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Consiliului de Administratie si actionarilor
Societdtii de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare neconsolidate anexate ale Societdtii de Investitii
Financiare Banat-Crisana S.A. (,Societatea") care cuprind bilantul la data de

31 decembrie 2008, contul de profit i pierdere, situatia modificdrilor capitalului
propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
datd si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile
financiare mentionate se referd la:

* Activ net / Total capitaluri: 413,632 mii lei

* Rezultatul net al exercitiului financiar: 95,437 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a
acestor situatii financiare neconsolidate In conformitate cu cerintele normelor de
contabilitate din Romania si anume Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicats, si
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 cu modificdrile ulterioare,
si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare neconsolidate.
Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui
control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor
financiare care sd nu contind denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii;
selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie
asupra acestor situatii financiare neconsolidate. Noi am efectuat auditul conform
standardelor de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste
standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice, sd planificam si sa efectuam auditul
in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare neconsolidate nu
cuprind denaturdri semnificative.

4 Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
privire la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile
selectate depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea
riscurilor de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, datorate fraudei sau
erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant
pentru intocmirea si prezentarea adecvatad a situatiilor financiare ale Societatii pentru
a stabili procedurile de audit relevante n circumstantele date, dar nu si in scopul
exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societdatii. Un audit
include, de asemeneg, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarii lor contabile elaborate de cdtre conducere, precum si
evaluarea prezentdrii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.



Bazele opiniei cu rezerve

6 In conformitate cu Ordinul 75/2005 emis de Comisia Nationala de Valori Mobiliare,
atunci cand se constatd pierderi de valoare pentru imobilizdrile financiare, trebuie
facute ajustdri pentru pierderea de valoare astfel incat acestea sd fie evaluate la cea
mai mica valoare atribuibild acestora la data bilantului. Societatea a evaluat pierderile
de valoare in conformitate cu Regulamentul 15/2004 emis de Comisia Nationald de
Valori Mobiliare, si anume, comparand costul istoric cu valoarea pretului mediu
ponderat al cotatiei la Bursa pe ultimile tei luni calendaristice, pentru titlurile cotate si
respectiv, cu ponderea in activul net corectat pentru cele necotate. Acest tratament
contabil nu este In conformitate cu Ordinul 75/2005 emis de Comisia Nationala de
Valori Mobiliare, valoarea provizioanelor aferente investitiilor financiare si valoare
rezervelor constituite din ajustdrile pentru pierderi de valoare a imobilizdrilor
financiare care prezinta un sold debitor la 31 decembrie 2008 sunt mai mari cu suma
de 25.812.257 lei.

Opinia

7 In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectului mentionat in paragraful 6 de mai
sus, situatiile financiare neconsolidate prezinta cu fidelitate sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiard a Societatii de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A.
la 31 decembrie 2008, precum si performanta sa financiard, fluxurile de trezorerie
pentru anul incheiat la aceastd datd, in conformitate cu cerintele normelor de
contabilitate din Romania si anume Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicats, si
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 cu modificdrile ulterioare,
si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare neconsolidate.

Evidentierea unor aspecte

8 Fara a exprima rezerve la opinia noastrd, atragem atentia asupra Notei 6g referitoare
la recunoasterea provizioanelor aferente investitiilor financiare. Incepand cu anul
2008, in conformitate cu modificarea Ordinului nr. 75/2005 emis de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin publicarea Ordinului 11/2009, Societatea a decis
Sd recunoascd ajustdrile negative in conturile de rezerve. Acest tratament este permis
de legislatia in vigoare, dar nu este consistent cu politicile contabile aplicate n anii
anteriori. Dacd aceste politici contabile s-ar fi aplicat si pentru anul curent, rezultatul
anului ar fi fost mai mic cu suma de 110.705.896 lei. Mai mult, prezentarea
comparativelor, respectiv situatiile financiare neconsolidate pentru anul 2007 nu
reflecta modificdrile prevdzute de Ordinul 11/2009.

9 Urmare a deciziei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2492 din 3 decembrie
2007, Societatea ar trebui sd intocmeascd incepand cu anul 2007 - suplimentar fata
de situatiile financiare individuale - si situatii financiare consolidate, destinate altor
utilizatori decat institutiile statului roman. In data de 17 iulie 2007, Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare a emis Atestatul nr. 238 prin care face referire la exceptiile
prevdzute la pct. 20 din anexa la Ordinul CNVM nr.74/2005 si ia act de imposibilitatea
intocmirii de situatii financiare consolidate aferente exercitiului financiar 2007. Pana
la aceastd data nu sunt disponibile informatii suplimentare conform cdrora Societatea
ar putea fi exceptatd de la emiterea situatiilor financiare consolidate aferente
exercitiului financiar 2008 in termenul stabilit de legislatia Tn vigoare.

10 Fard a exprima rezerve la opinia noastrd, atragem atentia asupra faptului cd, in
ultimele luni ale anului 2008, un numar de economii majore din lume s-a confruntat



cu o puternica volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale pietelor de
credit. Ca rezultat al tulburdrilor recente de pe pietele de capital si de credit la nivel
global siin Romania, indiferent de orice masuri posibile de stabilizare pe care Statul
roman le poate implements, incertitudinea economicad este aceea care caracterizeazd
disponibilitatea continud si costul creditelor pentru partenerii Societatii, dezvoltarea
viitoare a pietelor si cererea aferenta de bunuri si servicii. Posibilitatea ca
incertitudinea economica sd continue in viitorul apropiat si, prin urmare, posibilitatea
ca activele Societdtii sa nu poata fi recuperate la valoarea lor contabild in cursul
normal al activitatii si impactul corespunzator asupra profitabilitatii Societatii nu pot fi
estimate intr-o manierd credibild la data prezentului raport.

Alte aspecte

11 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru
a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportdm ntr-un raport de audit financiar, si nu n alte scopuri. In masura
permisd de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de
Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest
raport sau pentru opinia formata.

12 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiarg,
rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in
conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate 1n tari si jurisdictii altele
decat Romania. De aceeg, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul
persoanelor care nu cunosc reglementadrile contabile si legale din Romania.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile
financiare

In concordanta cu cerintele Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

nr. 75/2005, Sectiunea 9, articolul 9.1, punctul 2, noi am citit raportul
administratorilor. Acesta nu face parte din situatiile financiare. In raportul
administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod
semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate n situatiile financiare aldturate.

Ahmed Hassan, Partener de Audit

inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Romdnia
cu certificatul Nr. 1529/25. 11.2003

in numele:

DELOITTE AUDIT SRL

inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
27 martie 2009



SIF BANAT-CRISANA
BILANT CONTABIL
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

A. ACTIVE IMOBILIZATE

|. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. cheltuieli de constituire

2. cheltuieli de dezvoltare

3. concesiuni, brevete, licente, marci,
drepturi si valori similare si
alte imobilizdri necorporale

4. fondul comercial

5. avansuri si imobilizdri necorporale in

curs

TOTAL: (rd. 01 la 05)

II. IMOBILIZARI CORPORALE

1. terenuri si constructii

2. instalatii tehnice si masini

3. alte instalatii, utilaje si mobilier

4. avansuri gi imobilizari corporale in curs

TOTAL: (rd. 07 la 10)

lIl. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. actiuni detinute la entitdti afiliate

2. imprumuturi acordate entitatilor afiliate

3. interese de participare

4. imprumuturi acordate entitatilor de care
compania este legatd prin interese de
participare

5. titluri i alte instrumente financiare
detinute ca imobilizari

6. alte creante

TOTAL: (rd. 12 la 17)

ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL
(rd. 6+11+18)

B. ACTIVE CIRCULANTE

l. STOCURI

1. materiale consumabile

2. lucrari si servicii in curs de executie
3. avansuri pentru cumpadrdri de stocuri

TOTAL: (rd. 20 la 22)

21 decembrie

31 decembrie

Nota 2008 2007
1 - -
2 - -
3 40.038 16.983
4 - _
5 = 33.001
6 1 40.038 49.984
7 5.685.259 5.846.082
8 671.564 695.393
9 118.013 908.501
10 = 36.185
11 1 6.474.836 6.676.161
12 - -
13 = =
14 - -
15 = =
16 504.052.619 460.546.182
17 - -
18 1;11 504.052.619 460.546.182
19 510.567.493 467.272.327
20 3.237 3.236
21 - -
22 3.600
23 3.237 6.836

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.




SIF BANAT-CRISANA
BILANT CONTABIL

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

Il. CREANTE
1. creante comerciale

2. sume de incasat de la entitdtile afiliate

3. sume de incasat din interese de
participare

4. alte creante

5. creante privind capitalul subscris si
nevadrsat

TOTAL: (rd. 24 la 28)

[11. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. actiuni detinute la entitatile afiliate

2. alte investitii financiare pe termen scurt

TOTAL: (rd.30 la 31)

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI

ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL (rd.
23+29+32+33)

C. CHELTUIELI N AVANS

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE UN AN)
1. imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
sume datorate institutiilor de credit
avansuri incasate in contul clientilor
datorii comerciale
efecte de comert de platit
sume datorate entitatilor afiliate
sume datorate privind

interesele de participare
8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale

si alte datorii pentru asigurdrile sociale

S ey > WY

TOTAL: (rd.36 la 43)

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.

24

25

26
27

28

2

30
31

32

33

34

35

36
37
38
39
40
41

42

43

4h

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2008 2007
32.231.492 83.003.817
6.411.697 11.782.114

5 38.643.189 94.785.931
3.841.750 8.277.779

3.841.750 8.277.779

15 152.494 120.812
42.640.670 103.191.358

124.389 122.138

117.239 103.663

46.043.242 41.126.501

5 46.160.481 41.230.164




SIF BANAT-CRISANA
BILANT CONTABIL

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII
CURENTE NETE (rd. 34+35-44-60.2)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd. 19+45-60.1)

G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
sume datorate institutiilor de credit
avansuri incasate in contul clientilor
datorii comerciale

efecte de comert de platit

o U AW N

sume datorate entitdtilor afiliate

7. sume datorate privind interesele de
participare

8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale gi
datorii pentru asigurdrile sociale

TOTAL: (rd.47 la 54)

H. PROVIZIOANE

1. provizioane pentru pensii si alte obligatii
similare

2. provizioane pentru impozite

3. alte provizioane

TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56+57+58)

. VENITURI TN AVANS
1. subventii pentru investitii
2. venituri inregistrate in avans

J. CAPITAL Sl REZERVE

|l. CAPITAL (rd.62 la 63)
Din care:

-capital subscris nevarsat
-capital subscris varsat

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.

45

46

47
48
49
50
51
52
53
54

55

56
57
58

59
60

60.1
60.2

61

62
63

10g

21 decembrie

31 decembrie

2008 2007
(4.111.210) 61.743.957
506.456.199 529.016.179
35.628.110 -
35.628.110 -
53.232.964 53.202.539
3.963.200 8.719.510
57.196.164 61.922.049
715.872 339.480
84 105
715.788 339.375
54.884.927 54.884.927
54.884.927 54.884.927



SIF BANAT-CRISANA
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2008 2007
[l. PRIME DE CAPITAL 64 - -
[ll. REZERVE DIN REEVALUARE
Sold C 65 16 5.260.458 5.315.884
Sold D 66 = =
IV. REZERVE
(rd. 68-69+70+71+72+73+74-75) 67 16 361.433.504 387.463.431
1. rezerve legale 68 10.976.985 10.976.985
2. rezerve constituite din ajustarile
pentru
pierderi de valoare a imobilizarilor
financiare Sold D 69 110.705.896 -
3. rezerve statutare sau contractuale 70 = =
4. rezerve constituite din valoarea
titlurilor/actiunilor dobandite cu titlu
gratuit 71 135.344.622 135.129.463
5. rezerve de reevaluarea la valoarea
justa 72 - -
6. rezerve reprezentand surplus realizat
din rezerve de reevaluare 73 256.477 190.493
7. alte rezerve 74 325.561.316 241.166.490
8. actiuni proprii 75
V. REZULTATUL REPORTAT
Sold C 76 - -
Sold D 77 16 103.384.386 103.384.386
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold C 78 3 95.437.422 122.814.274
Sold D 79 - -
Repartizarea profitului 80 3 - -
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd.
61+64+65-66+67+76-77+78-79-80) 81 413.631.925 467.094.130

Aceste situatii financiare au fost aprobate si autorizate de cdtre Conducerea Societdtii in data

de 9 martie 2009 si completate in data de 27 martie 2009.

loan Cuzman
Presedinte - Director General

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.

Stefan Doba

Director Economic



SIF BANAT-CRISANA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA* -TOTAL
(rd.02 la 11)

1. Venituri din imobilizdri financiare

2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt

3. Venituri din creante imobilizate

4. Venituri din investitii financiare cedate*

5. Venituri din lucrari executate gi servicii prestate

6. Venituri din provizioane, creante reactivate
si debitori diversi

7. Venituri din diferente de curs valutar

8. Venituri din dobanzi

9. Venituri din productia imobilizata

10. Alte venituri din activitatea curentd

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA** -TOTAL
(rd.13 la 20)
11. Pierderi aferente creantelor

legate de participatii
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar
14. Cheltuieli privind dobanzile
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
17. Amortizari, provizioane, pierderi din creante

si debitori diversi
18. Alte cheltuieli din activitatea curentd

(rd. 21+22+23+26+27)
a. Cheltuieli cu materiale
b. Cheltuieli privind energia si apa
c. Cheltuieli cu personalul din care: (rd. 24+25)
c1. salarii
c2. cheltuieli privind asigurarile

si protectia sociald
d. Cheltuieli privind prestatiile externe
e. Cheltuieli cu alte impozite,

taxe si vdrsaminte asimilate

C. REZULTATUL CURENT
-profit (rd.01-12)
-pierdere (rd.12-01)

D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA

01
02
03
04
05
06

07
08
09
10
11

12

13
14
15
16
17
18

19
20
21
22
23
24

25
26

27

28
29

30

la 31 decembrie

la 31 decembrie

96.662.169

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.

2008 2007
124.521.972 182.966.786
79.565.545 62.000.540
19.224.303 73.230.681
19.225.892 40.989.924
99.167 3.397
6.056.633 6.126.617
350.432 615.627
27.859.803 52.193.118
9.215.803 24.301.153
1.939 33.350
2 48
2.657.610 2.830.851
29.009 30.816
688.951 13.030.957
15.266.489 11.965.943
175.899 160.369
156.731 124.042
11944142 8.986.870
10.121.047 7.372.343
1.823.095 1.614.527
2.831.576 2.529.869
158.141 164.793

130.773.668



SIF BANAT-CRISANA
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

la 31 decembrie la 31 decembrie

2008 2007
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 31 - -
F. REZULTATUL EXTRAORDINAR
-profit (rd. 30-31) 32 - -
-pierdere (rd. 31-30) 33 - S
19. TOTAL VENITURI (rd. 01+30) 34 124.521.972 182.966.786
20. TOTAL CHELTUIELI (rd. 12+31) 35 27.859.803 52.193.118
G. REZULTATUL BRUT
-profit (rd. 34-35) 36 96.662.169 130.773.668
-pierdere (rd. 35-34) 37
21. IMPOZIT PE PROFIT
- cheltuieli cu impozitul pe profit 38 1.224.747 7.959.394
22. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in
elementele de mai sus 39 ) )
H. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
-profit (rd. 36-38-39) 40 95.437.422 122.814.274

-pierdere (rd.37+38+39) sau (rd.38+39-36) 41

*Veniturile din activitatea curentd sunt prezentate mai detaliat in Nota 13 Structura venitului
brut (pag 48).

** Cheltuielile din activitatea curentd sunt prezentate mai detaliat in Nota 14 Structura
cheltuielilor (pag 49).

Aceste situatii financiare au fost aprobate si autorizate de cdtre Conducerea Societdtii in data
de 9 martie 2009 si completate in data de 27 martie 2009.

loan Cuzman Stefan Doba
Presedinte - Director General Director Economic

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.



SIF BANAT-CRISANA
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

Nr.

crt. Denumirea indicatorului

Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare

Incasari de la clienti

PLati catre furnizori si angajati

Dobanzi platite

Impozitul pe profit platit

Trezorerie neta din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie
PLati pentru achizitionarea de actiuni si
imobilizdri financiare

Plati pentru achizitionarea de imobilizdri
corporale

Incasari din vanzarea de actiuni si imobilizari
financiare

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate

Dividende incasate

Alte plati din activitatea de investitii

Alte ncasdri din activitatea de investitii
Trezorerie neta din activitati de investitie
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Incasari din emisiunea de actiuni

Incasari din imprumuturi pe termen lung
Dividende pldtite

Trezorerie neta din activitati de finantare

Cresterea netd a trezoreriei si a
echivalentelor de trezorerie

Trezorerie si echivalente de trezorerie
la inceputul exercitiului financiar

Trezorerie si echivalente de trezorerie la
sfarsitul exercitiului financiar

Nr.
rd.

01
02

03
04
05

06

07

08

09
10

11
12
13
14

15
16
17
18

19

20

21

Nota

15

15

Anulincheiat la
21 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2007
610.949 170.368
(16.666.416) (13.575.648)
(4.740.049) (4.970.112)
(20.795.516) (18.375.392)
(80.325.426) (79.648.515)
(240.567) (426.296)
52.143.447 83.283.615
48.240 203.330
8.090.307 3.937.061
47.110.385 37.842.880
(1.939) (5.651)
4.717 3.397
26.829.164 45.289.821
(30.366.905) (26.404.715)
(30.366.905) (26.404.715)
(24.333.257) 509.714
48281.627 47.771913
23.948.370 48.281.627

Aceste situatii financiare au fost aprobate si autorizate de cdtre Conducerea Societatii in data

de 9 martie 2009 si completate in data de 27 martie 2009.

loan Cuzman
Presedinte - Director General

Stefan Doba

Director Economic

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.
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SIF BANAT-CRISANA
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

Situatia modificdrilor capitalului propriu la 31 decembrie 2008

ELEMENT AL CAPITALULUI
PROPRIU

Capital subscris

Prime de capital

Rezerve din reevaluarea

Rezerve legale

Rezerve constituite din ajustdrile pentru
pierderi de valoare a imobilizdrilor
financiare Sold D
Rezerve statutare sau contractuale
Rezerve reprezentand surplusul realizat
din rezerve din reevaluare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Rezultatul reportat Sold C
reprezentand profitul

nerepartizat sau pierderea Sold D
neacoperitd

Rezultatul reportat provenit Sold C
din adoptarea pentru prima

datd a IAS mai putin Sold D
IAS 29

Rezultatul reportat Sold C
provenit din

corectarea erorilor Sold D
contabile

Rezultatul reportat provenit

din trecerea la aplicarea Sold C
Reglementdrilor contabile

conforme cu Directiva a IV-a Sold D

a CEE

CRESTERI REDUCERI
01 ianuarie Total di ) Prin . tal di . Prin 31 decembrie
Nota 2008 'otaldincare transfer ' Ow- dincare transfer 2008
54.884.927 = = 54.884.927
16 5.315.884 10.557 (65.983) (65.983) 5.260.458
16 10.976.985 = = - 10.976.985
- (110.705.896) (110.705.896)
16 190.493 65.984 65.983 = 256.477
16 376.295.953 85.627.845 84.394.825 (1.017.860) 460.905.938
16 5.437.415 = = = 5.437.415
16 (108.821.801) - - (108.821.801)

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.
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SIF BANAT-CRISANA
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

ELEMENT AL CAPITALULUI
PROPRIU (continuare)

Rezultatul exercitiului
financiar

Repartizarea profitului

CRESTERI REDUCERI
Nota o1 ian;u(a)(r)ig Total, din care: Prin transfer  Total, din care: tranzg; 31 decer;ng(r)ig
Sold C 3 122.814.274 95.437.422 - (122.814.274) (84.394.825) 95.437.422
Sold D
3 . _ . . - -
Total capitaluri proprii 467.094.130 181.141.808 84.460.808  (234.604.013) (84.460.808) 413.631.925

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.
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SIF BANAT-CRISANA
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

Situatia modificdrilor capitalului propriu la 31 decembrie 2007

ELEMENT AL CAPITALULUI
PROPRIU

Capital subscris

Prime de capital
Rezerve din reevaluarea
Rezerve legale

Rezerve constituite din ajustdrile pentru

pierderi de valoare a imobilizdrilor financiare

Rezerve statutare sau contractuale
Rezerve reprezentand surplusul realizat

din rezerve din reevaluare
Alte rezerve

Actiuni proprii

Rezultatul reportat
reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea
neacoperitd

Rezultatul reportat provenit
din adoptarea pentru prima
datd a IAS mai putin

IAS 29

Rezultatul reportat

provenit din

corectarea erorilor
contabile

Rezultatul reportat provenit
din trecerea la aplicarea
Reglementarilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a
a CEE

Sold C

Sold D

Sold C

Sold D

Sold C

Sold D

Sold C

Sold D

CRESTERI REDUCERI

01 ianuarie Total. di . Prin Total, din Prin 31 decembrie

Nota 2007 Otal, din care: transfer care: transfer 2007
54.884.927 = = 54.884.927

16 5.428.971 21.540 (134.627) (134.627) 5.315.884
16 10.976.985 = = - 10.976.985
16 55.866 134.627 134.627 = 190.493
16 328.443.769 49.429.670 49.177.272 (1.577.486) 376.295.953
5.437.415 = = - 5.437.415

16 (108.821.801) - - - (108.821.801)

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.
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SIF BANAT-CRISANA
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PRPPRIU

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

ELEMENT AL CAPITALULUI . . CRI_E 1ER| . REDUCERI . .
PROPRIU (continuare) 1 ianuarie Total, din Prin Total. din care: Prin 31 decembrie
Nota 2007 care: transfer ! ) transfer 2007
Rezultatul exercitiului Sold C 3 83.146.783  122.814.274 - (83.146.783) (49.177.272) 122.814.274
financiar
Sold D
Repartizarea profitului 3 (1.038.554) 1.038.554 - -
Total capitaluri proprii 378514361  172.400.111 49.311.899 (83.820.342) (49.311.899) 467.094.130

Aceste situatii financiare au fost aprobate si autorizate de cdtre Conducerea Societatii in data de 9 martie 2009 si completate in data de
27 martie 2009.

loan Cuzman Stefan Doba
Presedinte - Director General Director Economic

Notele de la pagina 15 la 58 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE

a) VALORI BRUTE

1 ianuarie 31 decembrie
Imobilizdri necorporale 2008 Cresteri Reduceri 2008
Cheltuieli de constituire
si de dezvoltare 72.431 - = 72.431
Alte imobilizari 362.718 44.649 2.982 404.385
Avansuri si imobilizdri
necorporale in curs 33.001 1.060 34.061 -
Total valoare brutd 468.150 45.709 37.043 476.816
Imobilizari corporale
Terenuri 53.300 - - 53.300
Constructii 7.821.131 6.327 - 7.827.458
Instalatii tehnice si masini 2.399.227 180.305 301.327 2.278.205
Alte instalatii si utilaje 467.131 50.899 6.435 511.595
Avansuri si imobilizari
corporale in curs 36.185 96.125 132.310 -
Total valoare brutd 10.776.974 333.656 440.072 10.670.558

Imobilizarile corporale au fost reevaluate la data de 31 decembrie 2003, in conformitate cu HG

nr.1553/18.12.2003.

La data de 31 decembrie 2006, in baza Deciziei interne nr. 420/18.12.2006 a fost reevaluata

grupa ,Constructii”.

Imobilizari financiare

Titluri detinute ca imobilizari 562.693.475

(Nota 11)
Alte creante

Total valoare bruta

TOTAL
ACTIVE IMOBILIZATE

1 ianuarie 31 decembrie
2008 Cresteri Reduceri 2008
155.569.851 13.531.063 704.732.263

562.693.475 155.569.851 13.531.06 04.732.26
573.938.599 155.949.216 14.008.178 715.879.637
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SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

b) AJUSTARI DE VALOARE (AMORTIZARI SI AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE SAU PIERDERE DE
VALOARE)

Amortizari
inregistrate
1 ianuarie n cursul Reduceri 31 decembrie
Imobilizari necorporale 2008 exercitiului sau reludri 2008
Cheltuieli de constituire
si de dezvoltare 72.431 - - 72.431
Alte imobilizdri 345.735 21.594 2.982 364.347
Total amortizare 418.166 21.594 2.982 436.778
Imobilizdri corporale
Terenuri = = = =
Constructii 2.028.349 167.150 : 2.195.499
Instalatii tehnice si masini 1.703.834 202.774 299.967 1.606.641
Alte instalatii si utilaje 368.630 31.387 6.435 393.582
Total amortizare 4.100.813 401.311 306.402 4.195.722
Ajustari pentru
depreciere
1 ianuarie n cursul Reduceri 31 decembrie
Imobilizari financiare 2008 exercitiului sau reludri 2008
Titluri detinute ca
mobilizari 102.147.293 111.968.125 13.435.774  200.679.644
Alte creante - - - -
Total depreciere 102.147.293 111.968.125 13.435.774 _200.679.644
TOTAL AJUSTARI
DE VALOARE 106.666.272 112.391.030 13.745.158 _205.312.1

Pentru amortizarea activelor imobilizate a fost utilizatd metoda de amortizare lineara.

Ajustdrile pentru pierderi de valoare aferente titlurilor detinute ca imobilizari financiare la data
de 1 ianuarie 2008, in sumd de 102.147.293 lei sunt rezultatul aplicdrii Reglementdrilor
contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE si a inregistrarii pierderii de valoare stabilitd la 31
decembrie 2007 ca diferentd intre valoarea contabila mai mare si valoarea justa determinatd
conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004.

Suma de 111.968.125 lei inregistrata la ajustdri pentru depreciere in cursul exercitiului,
reprezinta:

- 3justdrile pentru pierderea de valoare aferente titlurilor imobilizate in sumd de 110.705.896
lei, rezultate la 31 decembrie 2008, ca urmare a evaludrii portofoliului la valoarea justd si a
stabilirii diferentelor iTn minus intre valoarea contabild si valoarea justd. Valoarea ajustdrilor a
fost recunoscutd la rezerve in cadrul capitalurilor proprii, In conformitate cu tratamentul
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2.

SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

contabil alternativ permis, ca urmare a modificdrii Ordinului CNVM nr. 75/2005 prin Ordinul nr.
11/2009, incepand cu exercitiul financiar 2008.

Daca titlurile de participare ar fi fost evaluate la pretul ultimei tranzactii ar fi rezultat o ajustare
suplimentard pentru deprecierea de valoare in sumd de 25.812.257 lei. (completare introdusd in
data de 27.03.2009)

- deprecierea stabilita la 31 decembrie 2007 in suma de 1.262.229 lei, aferenta actiunilor
speculative, reclasificate la imobilizdri financiare, la 31 decembrie 2008.

Reducerile sau reludrile de ajustdri in suma de 13.435.773 lei au fost recunoscute la venituri
din reluarea ajustdrilor pentru pierderea de valoare si includ anularea ajustdrilor aferente
titlurilor

iesite din portofoliu si reluarea ajustdrilor ca urmare a evaluadrii portofoliului la valoarea justad la
31 decembrie 2008, pentru titlurile la care valoarea justd a crescut. Aceste ajustdri au fost
constituite in perioadele anterioare pe seama contului de rezultate.

c).VALOAREA CONTABILA NETA A IMOBILIZARILOR LA 31 decembrie 2008
Ajustari pentru

Valoare pierdereade  Valoare netd
bruta Amortizare valoare contabild
Imobilizari necorporale 476.816 436.778 : 40.038
Imobilizdri corporale 10.670.558 4.195.722 - 6.474.836
Imobilizari financiare 704.732.263 - 200.679.644 504.052.619
Total 715.879.637 4.632.500 200.679.644 510.567.493
PROVIZIOANE
Denumirea 1 ianuarie Transferuri 31 decembrie
Provizionului 2008 in cont din cont 2008
Provizioane pentru impozite  (a) 53.202.539 175.724 145.299 53.232.964
Provizioane pentru litigii (b) 3.912.930 - - 3.912.930
Alte provizioane pentru
riscuri si cheltuieli (c) 4.806.580 50.270 4.806.580 50.270
Total 61.922.049 225.994 4.951.879 57.196.164

a Provizioane pentru impozite in suma de 53.232.964 lei reprezintd impozitul pe profit de
platit in viitor.

Componentele mai importante ale provizioanelor pentru impozite cu efect fiscal temporar sunt

prezentate in urmatorul tabel:

31 decembrie 31 decembrie
Provizioane pentru impozitul aferent 2008 2007
- rezervelor din valoarea titlurilor 49.057.702 49.016.719
- rezervelor din reevaluare 1.001.991 1.012.549
- rezervelor din facilitati fiscale 3.173.271 3.173.271
Total provizioane pentru impozitul pe profit 53.232.964 202.
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SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

PROVIZIOANE (continuare)

b Provizioanele pentru litigii in suma de 3.912.930 lei reprezinta contravaloarea titlurilor
detinute initial de cdtre Societate in SC Celrom SA Drobeta Turnu Severin si care au fost
primite de cdtre Societate de la AVAS (APAPS) Bucuresti in urma unui proces de cesiune.
Societatea are deschisa o actiune juridica impotriva AVAS ca urmare a constatdrii nulitatii
absolute a contractului de cesiune a actiunilor in sumd de 3.912.930 lei la SC Celrom SA
Drobeta Turnu Severin, incheiat intre AVAS si Societate. (Nota 20)

¢ Alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli in suma de 50.270 lei reprezintd cheltuieli
pentru auditarea situatiilor financiare anuale incheiate la 31 decembrie 2008.

REPARTIZAREA PROFITULUI

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007

PROFIT NET DE REPARTIZAT 95.437.422 122.814.274
Destinatii:

1. Pentru constituire rezerve legale - -
2. Pentru rezerve statutare sau contractuale = =
3. Rezerve constituite ca surse proprii de finantare - -
4. Alte rezerve sau repartizdri prevazute de lege - -
5. Pentru acoperirea pierderii contabile din - -

anii precedenti

6. Pentru dividende - -
7. Repartizari pentru fond de risc - -
8. Repartizdri cu destinatie speciald - -
9. Alte repartizari - -

Total profit repartizat - -

PROFIT NEREPARTIZAT (pana la data AGA) 95.437.422 122.814.274

In data de 24 aprilie 2008 Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor a aprobat repartizarea
profitului net al anului 2007 pe urmatoarele destinatii:

Repartizarea profitului: 2007

122.814.274
1. Pentru constituire rezerve legale -
2. Rezerve constituite ca surse proprii de finantare 84.394.825
3. Pentru dividende 38.419.449
Total profit repartizat 122.814.274
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SIF BANAT-CRISANA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

REPARTIZAREA PROFITULUI (continuare)

Consiliul de administratie propune urmdtoarea repartizare a profitului in sumd de 95.437.422

lei, aferent exercitiului financiar 2008:

- sumade 78.971.944 lei la alte rezerve, pentru surse proprii de finantare utilizabile in

viitor conform hotdrarii adunadrii generale ordinare a actionarilor;

- sumade 16.465.478 lei pentru dividende, reprezentand 0,030 lei brut pentru o
actiune. Dividendele se cuvin actionarilor care vor detine actiuni la data de inregistrare
aprobatd de Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor.

ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE (EXPLOATARE)

INDICATORI

Venituri din imobilizdri financiare
Venituri din investitii pe termen scurt
Venituri din creante imobilizate

Venituri din investitii financiare cedate
Venituri din lucrdri executate si servicii
prestate

Venituri din creante reactivate si debitori
diversi

Venituri din provizioane

Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din dobanzi

Venituri din productia imobilizatd, corp si
Necorporale

Alte venituri din activitatea curentd (rd.12 la
18)

- din studii si cercetdri

- din redevente, locatii si chirii

- din alte activitati diverse

- din subventii

- din alte venituri

- din sconturi obtinute

- din alte venituri financiare

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.
01la11)

Pierderi aferente creantelor legate de
participari

Cheltuieli privind investitiile financiare
cedate

Cheltuieli din diferente de curs valutar

Ul N WN R

O 00 J O

11
12
13
14
15
16
17
18

19

20

21

22

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
79.565.545 62.000.540
19.224.303 73.230.681
19.225.892 40.989.924

99.167 3.397
6.056.633 6.126.617
350.432 615.627
92.668 71.543
257.753 291.720

11 252.364
124.521.972 182.966.786
9.215.803 24.301.153
1.939 33.350
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SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

IHISAIER 31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Cheltuieli privind dobanzile 23 2 48
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 24 2.657.610 2.830.851
Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 25 29.009 30.816
Pierderi din creante si debitori diversi 26 3.569 59.141
Cheltuieli cu provizioanele si amortizari 27 685.382 12.971.816
Alte cheltuieli din activitatea curenta (rd. 28 15.266.489 11.965.943
29+30+31+34+47)
- cu materiale 29 175.899 160.369
- Cuenergia siapa 30 156.731 124.042
- cu personalul (rd. 32+33) 31 11.944.142 8.986.870
-salarii 32 10.121.047 7.372.343
-asigurdri si protectie sociald 33 1.823.095 1.614.527
- cu prestatiile externe (rd. 35 la 46) 34 2.831.576 2.529.869
-intretinere si reparatii 35 57.030 99.965
-redevente, locatii si chirii 36 51.074 29.754
-prime de asigurare 37 48.093 38.972
-studii si cercetdri 38 - -
-protocol, reclamad, publicitate 39 281.354 226.295
-transport bunuri si persoane 40 488 2.513
-deplasari, detasari, transferdri 41 152.115 107.134
-posta si telecomunicatii 42 420.966 221.067
-alte servicii executate de terti 43 558.135 335.950
-alte cheltuieli 44 169.992 234.576
-cheltuieli privind sconturile - -
acordate 45 - -
-alte cheltuieli financiare 46 1.092.329 1.233.643
- cheltuieli cu alte impozite, taxe si
vdrsaminte asimilate 47 158.141 164.793
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.
20 la 28) 48 27.859.803 52.193.118
PROFIT DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 19-
48) 49 96.662.169 130.773.668

Veniturile si cheltuielile cu pondere 1n total sunt detaliate si explicate in Notele 13 Structura

venitului brut si 14 Structura cheltuielilor.
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SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

5.  SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR

31 decembrie

5008 TERMEN DE LICHIDITATE

CREANTE Sub1an Peste 1 an
Avansuri acordate furnizorilor si
clientii neincasati 1.153 1.153 -
Debitori din majordri de capital a) 760.705 760.705 -
Debitori pentru dividende b)
neincasate 4.544.962 1.233.852 3.311.110
Debitori diversi c) 4.786.260 4.186.260 600.000
Penalitati aferente dividendelor

Neincasate d) 158.156 158.156
Depozite bancare si obligatiuni e) 32.230.339 32.230.339
Impozit pe profit de recuperat 230.880 230.880
Ajustari pentru deprecierea
creantelor — debitori diversi f) (4.069.266) - (4.069.266)
TOTAL 38.643.189 38.643.189 -

a Debitorii din majordri de capital, in suma de 760.705 lei, reprezinta sume virate in cursul
anului 2008 de catre SIF Banat Crisana pentru majordri de capital la societatile aflate in
portofoliu (Prebet Aiud si Ramira Baia Mare) care pand la data raportdrii nu si-au definitivat
inregistrarea modificdrilor la Registrul Comertului din judetele de resedinta. (Sold la
31.12.2007: 5.480.076 lei)

b Debitori din dividende neincasate in suma de 4.544.962 lei includ dividende de incasat
aferente anilor precedenti in suma de 3.311.110 lei si dividende de incasat pentru anul
2007 in suma de 1.233.852 lei. (2007: 5.684.885 lei)

c Debitori diversi in suma de 4.786.260 lei cuprind in principal o societate (APAPS Bucuresti
cu suma de 3.913.033 lei) cu care exista litigiu pe rol privind participatiile (2007: 5.293.344
lei).

d Penalitatile aferente dividendelor neincasate in sumd de 158.156 lei reprezintd penalitdti
imputate debitorilor SIF pentru dividende neincasate. (2007: 164.406 lei)

e Depozite bancare si obligatiuni in sumda de 32.230.339 lei reprezintd valoarea depozitelor
bancare, a obligatiunilor corporative si emise de municipalitati, cu scadentd mai mica de un
an, detinute de SIF Banat Crisana, inregistrate in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 75/2005
modificat prin Ordinul nr. 11/2009. (2007: 82.977.943 lei).

f  Ajustdrile pentru deprecierea creantelor in suma totald de 4.069.266 lei (2007: 4.840.597
lei) au fost constituite pentru:
- dividendele de incasat din anii precedenti in suma de 3.311.110 lei i penalitatile
aferente dividendelor neincasate in sumd de 158.156 lei,
- contravaloarea obligatiunilor emise de societatea Vest Metal Oradea neincasatd la
scadentd Tn suma de 600.000 lei.
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SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

5.  SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR (continuare)

31 decembrie TERMEN DE LICHIDITATE

CREANTE

2007 Sub 1an Peste 1 an

Avansuri acordate furnizorilor si
clientii neincasati 25.874 25.874 -
Debitori din majorari de capital a) 5.480.076 5.480.076 -
Debitori pentru dividende b)
neincasate 5.684.885 1.908.694 3.776.191
Debitori diversi q) 5.293.344 4.393.344 900.000
Penalitati aferente dividendelor

Neincasate d) 164.406 164.406
Depozite bancare si obligatiuni e) 82.977.943 82.977.943
Ajustari pentru deprecierea
creantelor — debitori diversi f) (4.840.597) - (4.840.597)
TOTAL 94.785.931 94.785.931 -

TERMEN DE EXIGIBILITATE

DATORII )
31 decembrie Peste 5
2008 Subian  Intre 1-5 ani ani
Furnizori 117.239 117.239 =
Datorii cu personalul si
asigurdrile sociale 321.972 321972 -
Alte impozite si taxe g) 67.024 67.024 -
Dividende de platd cdtre
Actionari h) 45.370.108  45.370.108 -
Creditori diversi i) 284.138 284.138 -
Varsaminte de efectuat pentru
imobilizari financiare j) 35.628.110 - 35.628.110
Total 81.788.591 46.160.481 35.628.110

g Alte impozite si taxe in suma de 67.024 lei reprezintd in principal impozit pe salarii in
valoare de 61.842 lei aferent lunii decembrie 2008 (2007: 3.357.556 lei).

h Dividendele de platd catre actionari in suma de 45.370.108 lei reprezinta dividende de
plata aferente anului 2007 si restante din anii precedenti a cdror plata este in curs de
derulare. (2007: 37.317.565 lei)

i Creditorii diversi In sumd de 284.138 lei (2007: 34.102 lei) cuprind in principal suma
incasatd de la societatea Miorita Satu Mare, reprezentand contravaloarea actiunilor
rdscumpdrate si care reprezintd contravaloarea a 12,35% din capitalul social, diferenta de
8,52% fdcand obiectul unui litigiu. Decontarea finala a tranzactiei urmand a se efectua la
finalizarea litigiului.
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j  Vdrsamintele de efectuat pentru imobilizari financiare in sumd de 35.628.110 lei (2007: 0)
reprezintd subscrieri la majorarea capitalului social la doud societdti (Central Petrosani SA si
Calipso Oradea) sume care urmeazd a fi virate Intr-o perioada de maxim trei ani.

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR (continuare)

TERMEN DE EXIGIBILITATE

DATORII .
31 decembrie Peste
2007 Subian Tintre1-5ani 5 ani
Furnizori 103.663 103.663 - -
Datorii cu personalul si
asigurdrile sociale 417.278 417.278 - -
Alte impozite si taxe g) 3.357.556 3.357.556 - =
Dividende de plata cdtre
Actionari h) 37.317.565  37.317.565 - -
Creditori diversi i) 34.102 34.102 - -
Total 41.230.164 41.230.164 = =

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE
6.1. Informatii generale

Aceste situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii Societatii si au fost intocmite in
conformitate cu Reglementdrile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005, modificat de Ordinul nr. 11/2009 si care se aplica impreuna
cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 (republicatd si modificatd).

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric. Valoarea imobilizarilor corporale a fost
corectatd prin reevaluarea activelor corporale inregistrata conform reglementarilor romanesti
de contabilitate. Valoarea imobilizarilor financiare a fost diminuatd cu ajustarile pentru
pierderea de valoare.

Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 privind aprobarea
.Reglementdrilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitdtii Economice Europene
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare"”), modificat prin Ordinul CNVM nr. 11/2009, prevede intocmirea situatiilor
financiare pe baza costului istoric.

6.2. Principiile care au stat la baza ntocmirii situatiilor financiare
Situatiile financiare prezente sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile, conform
contabilitdtii de angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt

recunoscute atunci cand se produc si sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile
financiare ale perioadelor aferente.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Principiile contabile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare anuale sunt:

6.3.

Principiul continuitatii activitatii — presupune ca Societatea isi va continua in mod normal
functionarea intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continudrii activitatii
sau fdrd reducerea semnificativa a acesteia;

Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli si norme privind
evaluareg, Inregistrarea in contabilitate si prezentarea elementelor de activ si de pasiv,
precum si a rezultatelor, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile;

Principiul prudentei — valoarea oricarui element este determinatd luand in calcul:

a)  numai profiturile recunoscute pana la data intocmirii situatiilor financiare;

b)  obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in cursul
perioadei de raportare incheiate sau pe parcursul unui exercitiu anterior, chiar daca
asemenea obligatii sau pierderi apar intre data bilantului si data intocmirii acestuia;

c)  toate deprecierile, indiferent dacd rezultatul exercitiului financiar este profit sau
pierdere;

Principiul independentei exercitiului — presupune cd toate veniturile si cheltuielile
corespunzdtoare exercitiului financiar pentru care se face raportarea sa fie luate in
considerare, indiferent de data Incasarii sumelor sau a efectudrii platilor;

Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune determinarea
separatd a valorii aferente fiecdrui element individual de activ sau de pasiv;

Principiul intangibilitatii — bilantul de deschidere al unui exercitiu trebuie sa corespunda
cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent;

Principiul necompensarii — valorile elementelor ce reprezintd active nu pot fi compensate
cu valorile elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile;

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului —informatiile prezentate in
situatiile financiare anuale trebuie sd reflecte realitatea economicd a evenimentelor si
tranzactiilor, nu numai forma lor juridicg;

Principiul pragului de semnificatie — orice element care are o valoare semnificativa
trebuie prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare anuale. Elementele cu valori
nesemnificative care au aceeasi naturd sau cu functii similare trebuie Insumate, nefiind
necesard prezentarea lor separata.

Politici contabile

Moneda de prezentare

Toate cifrele sunt prezentate in lei.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Folosirea estimarilor

Pentru intocmirea Tn conformitate cu Ordinul 75/2005 modificat prin Ordinul nr. 11/2009, a
prezentelor situatii financiare, precum si obtinerea unor informatii care nu intotdeauna sunt
disponibile direct din conturile Societatii, conducerea Societatii a facut estimdri pe baza celor
mai bune informatii disponibile. Degi aceste estimari individuale prezinta un oarecare grad de
incertitudine, efectul general al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca fiind
nesemnificativ.

Continuitatea activitatii

Natura activitatii societatii si rezultatul politicilor economice curente implementate in conditii
real operationale, fac posibild aparitia unor variatii in ceea ce priveste intrdrile de numerar
viitoare. Administratorii cred cd Societatea va putea sa-si continue activitatea pe baza
principiului continuitatii activitdtii in viitorul anticipat si prin urmare situatiile financiare au
fost intocmite pe baza acestui principiu.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societdtii In monede strdine sunt inregistrate la cursurile de schimb din data
tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdind
si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in monede strdine, sunt recunoscute n
contul de profit si pierdere al anului in curs.

Pentru operatiunile efectuate in valute strdine a fost luat in considerare cursul oficial al leului
in vigoare la data efectudrii operatiunii.

Profitul sau pierderea rezultat/d din schimb valutar apdrut/a din regularizdri si translatari ale
elementelor exprimate n valuta a fost inregistrat/a in contul de profit si pierdere.

Moneda roméaneascd —Leul- este convertibil in afara teritoriului Roméniei. La 31 decembrie
2008, principalele cursuri oficiale de schimb utilizate au fost: 2,8342 lei pentru 1 USD (2007:
2,4564 ) si 3,9852 lei pentru 1 EURO (2007: 3,6102)

Creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimatd a fi realizatd, dupd ce au fost efectuate ajustarile
de valoare pentru creante incerte. Pentru debitorii incerti s-a efectuat o estimare bazatd pe
analiza tuturor sumelor restante aflate in sold la data bilantului contabil. Pentru creantele
incerte sunt efectuate ajustdri de valoare la data la care sunt identificate prin constituirea si
inregistrarea ajustdrilor pentru depreciere.

Alte creante
Acestea sunt inregistrate la valoarea estimatd a fi recuperata.

Imobilizari corporale si necorporale

Fiecare mijloc fix cu un cost de achizitie ce depdseste 1.800 lei si 0 duratd de viatd estimata de
peste un an, se capitalizeaza. Mijloacele fixe cu un cost mai mic de 1.800 lei se inregistreaza pe
cheltuiala.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
1. Cost

Imobilizdrile corporale au fost prezentate initial la cost de achizitie. Ulterior, imobilizdrile
corporale au fost reevaluate in baza unor hotdrari de guvern, prin indexarea costului istoric cu
indicii prevazuti de Hotararile de Guvern si pe baza evaluarilor efectuate de cdtre evaluator
acreditat de ANEVAR.

Plusul sau minusul rezultat din reevaluarea imobilizdrilor corporale este reflectat in debitul sau
in creditul contului ,Rezerve din reevaluare", dupa caz.

Cu toate acestea, majorarea constatatd din reevaluare se recunoaste ca venit in mdsura in care
aceasta compenseaza o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ, recunoscutd anterior ca o
cheltuiala.

In cazul in care valoarea contabild a unui activ este diminuata ca rezultat al unei reevaluari,
aceasta diminuare se recunoaste ca o cheltuiala. Cu toate acestea, o diminuare rezultata din
reevaluare se scade direct din orice surplus din reevaluare corespunzdtor, in mdsura in care
diminuarea nu depdseste valoarea inregistratd anterior ca surplus din reevaluare pentru acelasi
activ.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii poate fi transferat in rezerve atunci cand
acest surplus este realizat si impozitat.

Valoarea contabild a imobilizarilor corporale a fost ajustatd in functie de rezultatele reevaludrii,
iar surplusul a fost creditat in rezervele din reevaluare din capitalurile proprii.

Cheltuielile cu reparatiile capitale sunt capitalizate, in conditiile in care acestea prelungesc
durata de functionare a mijlocului fix sau conduc la o crestere semnificativad a capacitatii
acestuia de a genera venituri. Costurile de intretinere, reparatii si imbunatdtirile minore sunt
trecute pe cheltuieli atunci cand sunt efectuate.

Elementele de imobilizdri corporale care sunt casate sau cesionate sunt eliminate din bilant
impreund cu amortizarea cumulata corespunzatoare. Profitul sau pierderea rezultat/d dintr-o
asemenea operatiune s-a determinat ca diferenta intre suma obtinuta si valoarea contabila
netd si sunt incluse n rezultatul exercitiului.

In cazul in care valoarea contabild a unui activ este mai mare decat valoarea sa recuperabild
estimatd, valoarea sa contabild este redusad la valoarea recuperabild estimata.

2. Amortizare

Amortizarea se calculeazad la cost, prin metoda liniard, de-a lungul duratei utile de viata
estimatd a activelor, dupa cum urmeaza:

ni
Cladiri si constructii speciale 10-50
Instalatii tehnice si masini 3-30
Mobilier, aparatura biroticd, alte imobilizari 3-20

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se presupune cd au o duratd de viata nelimitatd.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Societatea a verificat valoarea de inregistrare a activelor, active care nu pot fi inregistrate la o
valoare care sa depdseascad valoarea lor recuperabild. Mijloacele fixe detinute si utilizate de
societate sunt analizate din perspectiva diminudrii valorii acestora ori de cate ori au loc
evenimente care indica posibilitatea de nerecuperare a valorii contabile a unui activ din
fluxurile de numerar viitoare. In cazurile in care fluxurile de numerar viitoare estimate sunt
insuficiente pentru a acoperi valoarea contabild a activului, trebuie aplicatd o corectie care sa
reflecte pierderea de valoare a mijloacelor fixe.

Deprecierea activelor financiare

La data bilantului, dacd se constata pierderi de valoare pentru imobilizdrile financiare sunt
efectuate ajustdri pentru pierderea de valoare astfel incat acestea sd fie evaluate la cea mai
micd valoare atribuibila la data bilantului.

Ordinul CNVM nr. 75/2005 modificat prin Ordinul nr. 11/2009, prevede tratamentul contabil
alternativ de recunoastere a ajustdrilor pentru pierderea de valoare a tilurilor imobilizate
respectiv in contul de profit si pierdere sau in capitalurile proprii. Incepand cu exercitiul
financiar 2008, Societatea a hotdrat aplicarea tratamentului contabil de a recunoaste ajustdrile
pentru pierderea de valoare in capitalurile proprii.

Evaluarea la valorile minime nu poate fi continuatd dacd nu mai sunt aplicabile motivele pentru
care au fost facute ajustdrile respective.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea netd realizabild. Costul se
determind prin metoda primului intrat primul iesit (FIFO) pentru toate tipurile de stocuri.
Valoarea netd realizabila se estimeazd pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al
activitatii din care se scad costurile necesare pentru finalizare si costurile de vanzare.

Imobilizari necorporale

Un activ necorporal este recunoscut dacd, si numai dacd se estimeaza cd beneficiile economice
viitoare care sunt atribuibile activului vor fi obtinute de cdtre societate si costul activului poate
fi evaluat in mod real.

Cheltuielile de achizitionare a patentelor, mdrcilor inregistrate si licentelor sunt capitalizate si
amortizate pe baza metodei liniare in functie de duratele lor de viatd, de pand la 5 ani.

Cheltuiala cu brevetele, marcile si licentele achizitionate este capitalizatd si amortizata
folosind metoda liniard pe durata de viatd utild a acestora. Imobilizdrile necorporale nu sunt
reevaluate.

Valoarea contabild a fiecdrui activ necorporal este verificata anual si ajustata din perspectiva
deprecierii permanente acolo unde se considerd cd acest lucru este necesar.

Portofoliul de instrumente financiare include:

- imobilizari financiare
- investitii financiare pe termen scurt
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Imobilizari financiare
Imobilizarile financiare cuprind: titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari si
alte creante imobilizate.

Titlurile si alte instrumente detinute ca imobilizari includ: titluri de participare detinute ca
active financiare disponibile pentru vanzare, titluri detinute la fonduri inchise de investitii,
obligatiuni emise de municipalitdti, societati financiar-bancare si de stat cu scadenta mai mare
de un an.

Alte creante cuprinde depozitele bancare.

Evaluarea imobilizarilor financiare

- la data intrdrii in entitate activele financiare imobilizate se evalueazd la costul de achizitie

- la data iegirii din entitate se evalueazd la valoarea de intrare utilizand metoda costului
mediu ponderat

- lainchiderea exercitiului financiar se compara valoarea de intrare cu valoarea stabilitd pe
baza inventarierii, denumitd valoare de inventar. Diferentele constatate in minus intre
valoarea de inventar si valoarea contabild se inregistreaza pe seama ajustdrilor pentru
depreciere sau pierdere de valoare. Diferentele constatate in plus intre valoarea de
inventar si valoarea contabild nu se inregistreazd in contabilitate.

Pentru titlurile de participare valoarea de inventar sau valoarea justa se stabileste in baza
prevederilor Regulamentului CNVM nr. 15/2004.

Astfel in cazul titlurilor cotate, valoarea justa este calculata pe baza pretului mediu ponderat al
cotatiei bursiere calculat pe ultimele 3 luni calendaristice.

In cazul titlurilor necotate, valoarea justd se stabileste utilizand raportarile financiare periodice
ale emitentilor solicitate de Ministerul Finantelor, ponderat in functie de control, asa cum este
specificat in Regulamentul CNVM nr 15/2004. Exceptie de la aceastd prevedere fac titlurile
necotate detinute la societdtile bancare, a caror valoare justd este determinata prin aplicarea
procentului din capitalul social, detinut de societatea de investitii financiare, la valoarea
capitalului propriu cuprinsd in raportarile transmise la BNR.

Societatea a ales evaluarea titlurilor detinute ca imobilizdri financiare conform Regulamentului
CNVM nr. 15/2004, pentru cd este o metodd general acceptatd, utilizatd in raportdrile transmise
cdtre CNVM si investitori, in calculul sdptdmdnal, lunar si anual al activului net. Societatea
considerd cd valoarea titlurilor de participare prezentatd investitorilor nu poate fi stabilitd prin
metode diferite(completare introdusa in data de 27.03.2009)

Castigurile sau pierderile din tranzactionarea activelor financiare imobilizate sunt recunoscute
in Contul de Profit si Pierderi la momentul tranzactionarii.

La data bilantului, daca un activ financiar detinut la titluri imobilizate este considerat ca fiind
depreciat, pierderea de valoare va fi inclusd, incepand cu anul financiar 2008, la rezerve in
cadrul capitalurilor proprii, tratament contabil alternativ permis, prevdzut de Ordinului CNVM
nr. 75/2005 modificat prin Ordinul nr. 11/2009.

Dobanda castigatd din detinerea acestor titluri este inregistrata ca venit din dobanzi, iar
dividendele de primit devin venituri din dividende.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

In cazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzarile de titluri care implicd decontarea intr-o
anume perioada, stabilita conform reglementadrilor sau conventiei de piatd sunt recunoscute la
data inregistradrii tranzactiei la Bursa de Valori.

In cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistrarii la
Registrul Comertului, iar vanzdrile la data decontdrii tranzactiei.

Conducerea Societdtii hotdraste modul in care se va face clasificarea imobilizarilor financiare
la momentul achizitiei.

Investitiile financiare pe termen scurt cuprind actiunile achizitionate in vederea realizarii unui
profit intr-un termen scurt.

Evaluarea investitiilor financiare pe termen scurt:

- la data intrdrii in entitate se evalueaza la costul de achizitie

- la data iegirii din entitate se evalueazd la valoarea de intrare utilizand metoda costului
mediu ponderat

- lainchiderea exercitiului financiar pentru deprecierea investitiilor detinute ca active
circulante, cu ocazia inventarierii, pe seama cheltuielilor se reflectd ajustdri pentru pierdere
de valoare. Diferentele constatate in plus intre valoarea de inventar si valoarea contabild
nu se Tnregistreazd in contabilitate.

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd se evalueazd la
inventariere, la valoarea de cotatie din ultima zi de tranzactionare, iar cele netranzactionate la
costul istoric mai putin eventualele ajustdri pentru pierdere de valoare.

Datorii
Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominald.

Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar in valutd sunt evidentiate in bilant la cursul de schimb
comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data inchiderii exercitiului financiar.

Diferentele de curs valutar rezultate se inregistreaza pe venituri sau cheltuieli din diferente de
curs valutar, dupa caz.

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in
casd, depozite la vedere |3 banci, acreditive deschise la banci, imprumuturi nete in cont curent
(descoperiri de cont), avansurile de trezorerie precum si investitii financiare pe termen scurt.
In bilant, imprumuturile nete in cont curent (descoperit de cont) se includ in "Sume datorate
institutiilor de credit” in cadrul datoriilor ce trebuie platite intr-o perioadd de un an.

Echivalent de numerar sunt considerate investitiile pe termen scurt, cu grad inalt de lichiditate,
care pot fi usor transformate in numerar.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Venituri din tranzactii

Toate achizitiile si vanzdrile de titluri care implicd decontarea intr-o anume perioadad, stabilitd
conform reglementdrilor sau conventiei de piatd, sunt recunoscute la data decontdrii
tranzactiei

la Bursa de Valori in cazul societatilor cotate si la data inregistrarii la Registrul Comertului, in
cazul societatilor necotate.

Veniturile din tranzactionarea titlurilor de participare sunt recunoscute la valoarea brutd
(valoarea tranzactiei), iar cele rezultate din tranzactii cu investitii financiare pe termen scurt
sunt evidentiate pe baza netd (diferenta intre valoarea de vanzare si cost).

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile

Veniturile cu dobanzile sunt recunoscute periodic (lunar), in mod proportional, pe mdsura
generdrii venitului, in Contul de Profit si Pierdere pentru toate instrumentele financiare.
Veniturile din dobanzi includ venituri fixe din investitii financiare si titluri comerciale, precum
sireduceri si premii aferente titlurilor de trezorerie.

Pentru veniturile din dobanzi a cdror incasare a devenit incertda se evidentiaza distinct pe
cheltuieli, ajustarea pentru depreciere sau pierdere de valoare. Diminuarea sau anularea
ajustdrilor pentru depreciere sau pierdere de valoare se efectueazad prin reluarea la venituri in
cazul in care nu se mai justifica mentinerea acestora.

Cheltuieli din comisioane bancare

Cheltuielile din comisioanele bancare sunt inregistrate in momentul aparitiei lor. Comisioanele
rezultate din negocierea sau participarea la negocierea unei tranzactii, cum ar fi contractarea
de imprumuturi, actiuni sau alte titluri de valoare, achizitionarea sau vanzarea afacerii, sunt
recunoscute la data incheierii tranzactiei.

Alte venituri si cheltuieli din activitatea curenta
Alte venituri si cheltuieli din exploatare sunt contabilizate la momentul aparitiei lor.

Veniturile din investitii financiare includ:

- Veniturile din dividende care sunt inregistrate atunci cand se stabileste dreptul de incasare
de cdtre actionari si pe valorile prezentate de companii in situatiile financiare;

- Veniturile din titlurile imobilizate primite ca urmare a majoradrii capitalului social de cdtre
societdtile din portofoliu prin incorporarea rezervelor din profit net sau primelor de
emisiune sunt inregistrate la valoarea nominald, astfel:

- 1n cazul titlurilor detinute la societdti inchise, in momentul operdrii majoradrii
capitalului social la Registrul Comertului;

- 1n cazult titlurilor detinute la societdti cotate pe piata reglementatd, in momentul
operdrii modificdrilor in Registrul Bursei.

Profitul pe actiune

Profitul de bazd pe actiune este calculat prin impadrtirea profitului atribuibil actionarilor comuni
la numdrul mediu ponderat de actiuni aferent perioadei.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii, Compania plateste contributii la bugetul statului pentru asigurari
sociale, fondul de somaj si fondul de sandtate in conformitate cu reglementarile legale in
vigoare in cursul anului, calculate la salariile brute. Valoarea acestor contributii se inregistreazd
in contul de profit i pierdere in aceeasi perioada in care se inregistreaza si cheltuielile cu
salariile. Toti angajatii Societatii sunt membrii ai planului de pensii al statului roman. Societatea
retine si vireazd la fondurile de pensii private, sumele cu care angajatii s-au Inscris la un plan
de pensii facultative. Societatea nu opereazd pensii sau beneficii dupd pensionare si, deci, nu
are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatd sa
ofere beneficii suplimentare angajatilor.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau
implicitd rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesard o
iesire de resurse care Incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facutd o estimare
credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului
contabil. Dividendele propuse sau declarate dupd data bilantului nu sunt inregistrate ca
obligatie dar sunt evidentiate in notele situatiilor financiare.

Instrumente financiare

Instrumentele financiare inregistrate in bilant includ numerarul si echivalentele acestuia,
creantele si datoriile comerciale, investitiile financiare si anumite alte active si datorii pe
termen lung. Metodele particulare de recunoastere adoptate sunt prezentate in politicile
contabile individuale asociate fiecdrui element.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat investitiilor financiare, creantelor sale
comerciale si a celorlalte tipuri de creante. Pentru toate plasamentele noi sunt obtinute in mod
normal referinte privind bonitatea.

Valoarea reald a instrumentelor financiare reprezinta suma pentru care un instrument poate fi
schimbat intre pdrti aflate in cunostinta de cauzd si care sunt dispuse sd incheie o tranzactie la
un pret determinat obiectiv. Aceasta reprezintd o aproximare generald a valorii si este posibil

sa nu se realizeze niciodata.

Societatea este supusa unor fluctuatii a numeroase variabile economice, dupa cum urmeaza:
(a) Cursul de schimb al RON fatd de monedele strdine;

(b) Ratele dobanzilor care influenteazd activele si datoriile financiare;

() Devalorizarea/aprecierea puterii de cumpdrare a RON.

Numerarul si echivalentul de numerar, creantele si alte active circulante, furnizorii, alte

obligatii si prelimindri, datoriile si imprumuturile se reflectd in situatiile financiare la valoarea
reald ca urmare a scadentei mici a acestor instrumente.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Evidentierea titlurilor detinute la societatile din portofoliu se face pe baza costului istoric
diminuat cu ajustarile pentru pierderea de valoare calculate ca diferentd intre valoarea
contabild si valoarea justd, asa cum prevede Ordinul nr. 75/2005 modificat prin Ordinul nr.
11/2009. In cazul titlurilor imobilizate valoarea justa se stabileste conform Regulamentului nr.
15/2004. Acest regulament prevede ca in cazul titlurilor cotate detinute ca imobilizari,
valoarea justa este calculata pe baza pretului mediu ponderat al pretului la bursa calculat pe
ultimele 3 luni

calendaristice, iar in cazul titlurilor necotate valoarea justa este calculata pe baza activului net
ponderat in functie de detinere.

In cazul titlurilor detinute Tn scop speculativ valoarea justd o reprezints valoarea de cotatie din
ultima zi de tranzactionare, conform Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
75/2005 modificat prin Ordinul nr. 11/2009.

Compensadri si tranzactii de barter

In cursul activitatii sale Societatea efectueazd operatiuni de compensare, regularizarea si
schimburi de titluri prin intermediul actelor de cesiune incheiate cu AVAS (FPS) in cadrul
procesului de privatizare. Tranzactiile cu aceste titluri cedate sau primite sunt reflectate prin
intermediul conturilor de rezerve, conform reglementadrilor contabile in vigoare.

Impozitul pe profit

Calculul impozitului pe profit porneste de la rezultatul contabil, corectat cu elemente
deductibile si nedeductibile la care se aplica cote de impozitare aflate in vigoare la data
calculdrii impozitului pe profit.

Provizioane pentru impozite
Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de platd datorate bugetului
de stat, in conditiile in care sumele respective nu apar reflectate ca datorie in relatia cu statul.

Provizioanele pentru impozitul pe profit se aplica asupra diferentelor temporare apdarute intre
baza de impozitare a unui activ sau datorie si valoarea sa contabild inscrisd in bilant. Impozitul
se calculeaza la cotele preconizate a se aplica in perioada valorificdrii activului sau stingerii
obligatiei.

Provizioanele pentru impozite se calculeaza incepand cu 1 ianuarie 2006 in baza prevederilor
Reglementadrilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE.

In anul 2008 Societatea plateste o cotd de impozit pe profit de 16% cotd existentd si in anul
2007.

PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

a) Actiuni
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Capital social (numar de actiuni) 548.849.268 548.849.268
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Capitalul social al SIF Banat Crisana are valoarea de 54.884.926,80 lei fiind divizat in
548.849.268 actiuni cu valoarea nominald de 0,1000 lei si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitalul social al SIF, prin transformarea n actiuni a sumelor cuvenite ca
dividende 1n baza legii nr. 55/1995 si prin efectul legii 133/1996. La data de 31 decembrie
2008 numdrul actionarilor era de 5.860.081 (2007: 6.231.848).

Actiunile emise de SIF Banat Crisana sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din
noiembrie 1999. Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de cdtre societatea Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.

Conform actului constitutiv al Societatii, orice persoand poate dobandi cu orice titlu sau poate
detine, singurd ori iImpreund cu persoanele cu care actioneazd in mod concertat, actiuni emise
de catre societate, dar nu mai mult de 1% din capitalul social al Societatii.

Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de actionarii care depdsesc
limita de 1% si actionarii sunt obligati sa vanda actiunile care depdsesc aceastd limitd in
termen de trei luni de zile.

La data de 31 decembrie 2008 exista un actionar care detine singur o cotd a capitalului in
valoare mai mare de 1%. (2007: O persoane).

Structura actionariatului la 31 decembrie 2008 a fost urmadtoarea:

21 decembrie 2008

Nr. actionari Nr. actiuni Procent Valoarea (lei)
Persoane fizice 5.859.511 306.959.327  55,93% 30.695.933
Persoane juridice 570 241.889.941 44,07% 24.188.994
TOTAL 5.860.081 548.849.268 100,00% 54.884.927

Structura actionariatului la 31 decembrie 2007 a fost urmadtoarea:

21 decembrie 2007

Nr. actionari Nr. actiuni Procent Valoarea (lei)
Persoane fizice 6.231.278 304.672.435 55.51% 30.467.244
Persoane juridice 570 244.176.833 4L44,49% 24.417.683
TOTAL 6.231.848 548.849.268 100,00% 54.884.927

b)  Obligatiuni

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni la data de 31 decembrie 2008 si 31

decembrie 2007.
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE Sl
DE SUPRAVEGHERE

2008 2007
Cheltuieli cu remuneratiile personalului 5.534.499 5.126.425
Cheltuieli privind asigurdrile si protectia sociala 1.823.095 1.614.527
Alte cheltuieli privind personalul 186.548 193.988
Cheltuieli cu stimulente acordate salariatilor 4.400.000 2.051.930
si administratorilor ca urmare a realizdrii profitului*
TOTAL 11.944.142 8.986.870

*La 31 decembrie 2007 a fost constituit un provizion pentru riscuri si cheltuieli pentru
stimulente ce se acordd salariatilor si administratorilor ca urmare a realizdrii profitului pentru
anul 2007. In cursul anului 2008, dupa aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2007,
provizionul a fost reluat la venituri si totodatd suma a fost inclusa la cheltuieli cu stimulente
acordate salariatilor si administratorilor.

Remuneratia platitda angajatilor in anii 2008 si 2007 a fost iIn sumd de 5.534.499 lei si respectiv
5.126.425 lei, din care:

2008 2007

Nr. de Nr. de
angajati Salarii angajati Salarii
Angajati 80 3.546.435 101 3.404.939
Administratori 7 377.556 7 328.500
Directori 9 1.610.508 9 1.392.986
Total 95* 5.534.499 116* 5.126.425

*Exista o persoanad care indeplineste functia de administrator, respectiv de director pe baza
contractului de mandat.

a)  Salarizarea directorilor si administratorilor

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor si
administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului.

La data de 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007, administratorii aveau incheiate
contracte de asigurare de raspundere profesionald in nume propriu.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fata de fostii directori si administratori
ai Societatii.

b)  Salariati
La 31 decembrie 2008, Societatea avea 96 de angajati (2007: 116) din care 89 erau angajati

permanenti (2007: 109), iar 7 temporari (2007: 7). Numdrul mediu de angajati in anul 2008 a
fost de 94 (2007: 105).
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In cursul normal al activitatii, Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul
pensiilor angajatilor sdi. Toti angajatii Societdtii sunt membrii ai planului de pensii al statului
roman. Conform Contractului Colectiv de Muncad si in baza legii, societatea retine si vireazd
pensii facultative pentru salariatii care s-au Tnscris la Fonduri de Pensii Private. Societatea nu
opereazad nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel
de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatd sa ofere beneficii
suplimentare angajatilor dupd pensionare.

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate 2008
a) Indicatorul lichiditatii curente

Active curente = 42.765.059 = 0,91
Datorii curente 46.876.269

b) Indicatorul lichiditdtii imediate

Active curente- Stocuri = 42.761.822 = 0,91
Datorii curente 46.876.269

2007

a) Indicatorul lichiditdtii curente

Active curente = 103.313.496 = 2,49
Datorii curente 41.569.539

b) Indicatorul lichiditdtii imediate

Active curente- Stocuri = 103.306.660 = 2,49
Datorii curente 41.569.539

2. Indicatori de risc — nu este cazul

3. Indicatori de activitate 2008

a) Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti** x 365 = 13.565.351 x 365 = 40 zile
Cifra de afaceri* 124.521.972

Viteza de rotatie a creditelor — furnizori

Sold mediu furnizorix 365 = 87.578 x 365 = 13 zile
Achizitii de bunuri fard servicii 2.533.660
b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri* = 124.521.972 = 0.24

Active imobilizate 510.567.493
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C) Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri* = 124521972 =
Total active 553.332.552

* Prin Cifra de afaceri se intelege totalul veniturilor din activitatea curenta.
** Soldul mediu clienti contine si debitorii (Nota 5 a)

0,23

2007

a) Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti** x 365 =17.360.189 x 365 =
Cifra de afaceri* 182.966.786

Viteza de rotatie a creditelor — furnizori

Sold mediu furnizorix 365 = 68.534x365 =
Achizitii de bunuri fara servicii 2.034.609

b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri* = 182.966.786 =
Active imobilizate 4L67.272.327

C) Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri* = 182.966.786 =
Total active 570.585.823

* Prin Cifra de afaceri se intelege totalul veniturilor din activitatea curenta.
** Soldul mediu clienti contine si debitorii (Nota 5 a)

4, Indicatori de profitabilitate

35 zile

12 zile

0,39

0,32

2008

a) Rentabilitatea capitalului angajat

Profitul inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit = 96.662.169 =
Capitalul angajat™** 413.631.925

23,37%

2007

a) Rentabilitatea capitalului angajat

Profitul inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit = 130.773.668 =
Capitalul angajat*** 467.094.130

*** Capitalul angajat reprezinta capitalul propriu al societatii

28,0%
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5. Indicatori privind rezultatul pe actiune
a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de bazd este calculat prin impadrtirea profitului net atribuibil actionarilor
la numdrul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin
actiunile rdscumpdrate de catre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare
potential diluante pe parcursul anului.

2008 2007
Profitul net atribuibil actionarilor (lei) 95.437.422 122.814.274
Media ponderata a actiunilor
ordinare existente in timpul anului 548.849.268 548.849.268
Profit per actiune — de baza (in lei per actiune) 0,17 0,22
b) Raportul dintre pretul pe piatd al actiunii si rezultatul pe actiune
2008 2007
Pretul mediu pe piatd al actiunii (Lei) (i) 1,6701 3,3376
Profit pe actiune (lei) (ii) 0,1739 0,2237
Raportul dintre pretul pe piata al
actiunii si rezultatul pe actiune (i)/(ii) 9,60 14,92

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana a fost infiintatd in baza Legii nr. 133/1996
prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietdtii Private Banat-Crisana si este o
societate comerciald pe actiuni ce functioneazd ih baza Legii 31/1990 si a Legii nr. 297/2004.
SIF Banat-Crigana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel:
0257.234.167, Fax: 0257.250.165. Numdrul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului
este: J02/1898/1992, iar Codul Unic de Inregistrare fiscald este: 2761040

Societatea de depozitare a SIF-ului incepand cu luna iulie 2005, este ING Bank NV Amsterdam
sucursala Bucuresti, iar societatea de prestdri servicii de registru este Depozitarul Central SA
Bucuresti.

Obiectul de activitate al societatii este:

- efectuarea de investitii financiare in vederea maximizdrii valorii propriilor actiuni in
conformitate cu reglementdrile in vigoare;
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- gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate
instrumentelor in care se investeste;

- alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

b) Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entitatile asociate sau cu alte entitati in
care se detin participatii

La data de 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 Conducerea Societdtii a clasificat toate
titlurile activitatii de portofoliu ca imobilizari financiare (active financiare disponibile pentru
vanzare) si investitii financiare pe termen scurt (active financiare detinute in scopul
tranzactiondrii). Astfel, avand in vedere obiectul de activitate al societdtii, la data de

31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 Societatea nu are in portofoliu investitii n entitdti
care pot sd fie clasificate ca filiale, entitdti asociate sau entitdti in care se detin participatii
strategice.

Totusi, in scopul motivdrii managementului companiilor in care Societatea detine actiuni,
pentru a obtine performante financiare imbunatatite, Societatea a incheiat contracte de
management cu societdtile in care are participare semnificativa.

C) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor de
activ si de pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda strdina

Tranzactiile Societatii in moneda strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb din data
tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strding
si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda strdind, sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere. Asemenea solduri sunt convertite in lei la cursurile de schimb de la
sfarsitul anului, la rata oficiald a Bancii Nationale a Romaniei, existentd la data bilantului.

d) Informatii referitoare la impozitul pe profit

Profitul fiscal aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie
2007 este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

Profit contabil 96.662.169 130.773.668
Cheltuieli nedeductibile 10.795.300 23.018.498
Venituri neimpozabile (98.791.448) (103.242.827)
Alte deduceri fiscale - -
Profit fiscal 8.666.021 50.549.339
Rata de impozitare 16% 16%
Impozit pe profit curent 1.386.563 8.087.894
Alte facilitati (161.816) (128.500)
Impozit pe profit curent datorat 1224747 7.959.394

Rata de impozitare a profitului in anul 2008 este de 16% (2007: 16%). Aproximativ 64%
(2007: 34%) din cifra de afaceri a Societdtii provine din imobilizari financiare (dividende si
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majordri de capital social din rezerve din profitul net sau prime de emisiune) venituri care sunt
neimpozabile, si 15% reprezintd venituri din investitii financiare cedate (2007: 40%).

e) Cifra de afaceri pe segmente de activitdti si pe piete geografice

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curentd. Ponderea cea mai importanta
in totalul veniturilor o detin veniturile din imobilizari financiare si din investitii financiare
cedate.

f) Evenimente ulterioare bilantului

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de 31 decembrie 2008 si 31
decembrie 2007.

g) Venituri inregistrate in avans
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
715.788 339.375

Veniturile in avans la 31 decembrie 2008 includ:

- sume incasate din lichidarea de societati comerciale din portofoliy, la care procedura de
lichidare nu a fost finalizats;

- contravaloarea contractelor de vanzare directd de actiuni ale unor firme necotate. Conform
contractelor de vanzare directd, venitul este recunoscut in contul de profit si pierdere cand
suma este incasata.

h) Ratele achitate Tn cadrul unui contract de leasing

La data de 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007, Societatea nu derula contracte de
leasing operational sau financiar.

i) Leasingul financiar — nu este cazul
j) Onorariile platite auditorilor
Societatea a incheiat un contract de audit financiar in anul 2007 pentru auditarea situatiilor

financiare aferente anului 2007 i 2008. Suma totald achitatd in cursul anului 2008 aferenta
acestui contract a fost de 140.524 lei.

k) Efecte comerciale scontate neajunse la scadentd

La data de 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 societatea nu avea inregistrate efecte
comerciale.

1) Sume de rambursat pentru datorii

La data de 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 societatea nu avea datorii de rambursat.
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m) Datorii probabile si angajamente acordate

Contracte pentru achizitii de investitii in imobilizdri corporale si financiare

. La data de 31 decembrie 2008 nu existau imobilizari necorporale si corporale in curs de
executie (31 decembrie 2007: 69.186).

. La data de 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 Societatea nu avea contracte de
achizitii de materii prime, materiale si piese de schimb.

. La data de 31 decembrie 2008 Societatea avea incheiate contracte pentru cumpdrarea
de imobilizdri financiare pentru care s-au facut plati in avans in suma de 760.705 lei
(2007: 5.480.076 lei ) cuprinse in soldul de la 31 decembrie 2008 (Nota 5).

. La data de 31 decembrie 2008, Societatea avea incheiate contracte de subscriere la
capitalul social la doud companii, iIn suma totald de 35.628.110 lei (2007: O lei) (Nota 5).

n) Angajamente primite
La data de 31 decembrie 2008 nu existau angajamente primite.

0) Active sau datorii care au legdturd cu mai mult de un element din formatul de bilant -
nu este cazul
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SITUATIA PORTOFOLIULUI
La data de 31 decembrie 2008 structura portofoliul Societdtii era urmdtoarea:

Denumire

Imobilizari financiare

Valori mobiliare admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau pe un sistem
alternativ de tranzactionare;

Valori mobiliare neadmise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd
sau pe un sistem alternativ de
tranzactionare;

Instrumente de credit emise de
Administratia Publica Centralg;
Instrumente de credit emise de
Administratia Publica Localg;

Obligatiuni ale societatilor comerciale ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd
Actiuni si obligatiuni ale societatilor
comerciale inchise ale cdror valori
mobiliare nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd
Alte active sau instrumente financiare
Total imobilizari financiare

Investitiii financiare pe termen scurt

Valori mobiliare admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau pe un sistem
alternativ de tranzactionare;

Total investitii financiare pe termen scurt
Obligatiuni corporative si municipale cu
scadentd mai micd de un an inregistrate
la creante

Total portofoliu I+I1+11l

Valoare  Valoarea de
contabild de  piata sau de Diferente
achizitie rambursare t
461.496.399 646.753.060 185.256.661
239.977.106 394.081.096 154.103.990
60.214 60.214 -
2.698.544 2.698.544 =
500.000 378.597 (121.403)
704.732.263* 1.043.971.511 339.239.248
2.493.148 1.492.700  (1.000.448)
2.493.148%* 1.492.700 (1.000.448)

3.584.425 3.584.425
710.809.836 1.049.048.636 338.238.800

* Pozitia bilantiera ,total imobilizari financiare” include valorile mobiliare disponibile pentru
vanzare, prezentate la valoarea contabild sau de achizitie diminuatd cu ajustarea pentru
pierderea de valoare stabilitd la 31 decembrie 2008, in sumd totald de 200.679.644 lei
provenitd din inregistrarea pierderii de valoare stabilitd ca diferentd intre valoarea contabild
mai mare si valoarea justd determinata conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004 (Nota 1).
Dacai titlurile de participare ar fi fost evaluate la pretul ultimei tranzactii ar fi rezultat o ajustare
suplimentard pentru deprecierea de valoare in sumd de 25.812.257 lei. (completare introdusa in
data de 27.03.2009)
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** Pozitia bilantiera ,alte investitii financiare pe termen scurt” include valorile mobiliare
detinute pentru tranzactionare prezentate la valoarea de achizitie. Ajustarea negativd pentru
pierderea de valoare la 31 decembrie 2008 a fost in sumd de 1.092.328 lei.

La data de 31 decembrie 2008 structura portofoliului in functie de detineri in capitalul social al
societatilor din portofoliul SIF Banat-Crisana:

% de detinere Numadr de Valoarea contabila Pondere in total
societati portofoliul
peste 50% 34 206.644.112 29,35%
intre 20-50% 75 62.472.312 8.87%
sub 20% 230 434.850.230 61,78%
Total 339 703.966.654 100,00

La data de 31 decembrie 2007 structura portofoliul Societdtii era urmdtoarea:

Valoare Valoarea de
Denumire contabildde  piatd sau de Diferente
achizitie rambursare +

| Imobilizari financiare

A Valori mobiliare admise la tranzactionare

pe o piatd reglementatd sau pe un sistem

alternativ de tranzactionare; 349.699.136 1.618.889.139 1.269.190.03
B Valori mobiliare neadmise la tranzactionare

pe o piatd reglementatd sau pe un sistem

alternativ de tranzactionare; 207.178.619 327.702.153 120.523.534
C Instrumente de credit emise de

Administratia Publicd Centrals; - - -
D Instrumente de credit emise de

Administratia Publicd Localg; 150.626 150.626 -
E Obligatiuni ale societdtilor comerciale ale

caror valori mobiliare sunt admise la

tranzactionare pe o piatd reglementata 5.165.094 5.165.094 -
FActiuni si obligatiuni ale societatilor

comerciale inchise ale cdror valori

mobiliare nu sunt admise la tranzactionare

pe o piata reglementata - - -
G Alte active sau instrumente financiare 500.000 814.410 314.410
| Total imobilizdri financiare 562.693.475*% 1.952.721.422 1.390.027.947

Il Investitiii financiare pe termen scurt
A Valori mobiliare admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau pe un sistem

alternativ de tranzactionare; 9.540.018 11.218.569 1.678.551
[l Total investitii financiare pe termen scurt 9.540.018** 11.218.569 1.678.551
[ll Obligatiuni municipale cu scadentd mai

micd de un an inregistrate la creante 20.000 20.000
Total portofoliu I +I1+11I 572.253.493 1.963.959.991 1.391.706.498

42



SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

* Pozitia bilantierd ,total imobilizari financiare” include valorile mobiliare disponibile pentru
vanzare, prezentate la valoarea contabild sau de achizitie diminuata cu ajustarea pentru
pierderea de valoare stabilitd la 31 decembrie 2007, in sumd totald de 102.147.293 lei
provenitd din inregistrarea pierderii de valoare stabilitd ca diferentd intre valoarea contabild

mai mare si valoarea justd determinata conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004. (Nota 1).

** Pozitia bilantierd ,alte investitii financiare pe termen scurt” include valorile mobiliare
detinute pentru tranzactionare prezentate la valoarea de achizitie. Ajustarea negativa pentru
pierderea de valoare la 31 decembrie 2007 a fostin sumd de 1.262.239 lei.

In conformitate cu legislatia in vigoare serviciile de depozitare a activelor detinute de cdtre
Societate au fost asigurate de cdtre ING Bank NV Amsterdam sucursala Bucuresti.
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12. DEPOZITE BANCARE

La data de 31 decembrie 2008 Societatea avea urmatoarele depozite bancare:

DENUMIRE

BANCA

ALPHA BANK
ALPHA BANK
ALPHA BANK
BCR

BCR

BCR

BCR

BCR

BCR

BRD

BRD

BRD

BRD

BRD

BRD

ING BANK
PROCREDIT BANK
PROCREDIT BANK
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA

SIMBOL CONT

RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON

VALOAREA VALOAREA DATA
DEPOZITULUI DOBANZII PONDERE
IN TOTAL
SCADENTA SCADENTA o P
<60 7ile ~60 7ile Yo VALOARE DOBANDA  CONSTITUIRII  SCADENTEI
500,000 23.25 10,828.77 132 28/11/2008 14/01/2009
670,000 24.00 14,978.63 1.82  28/11/2008  27/01/2009
1,050,000 24.00 18,641.10 226  05/12/2008  04/02/2009
200,000  14.00 5.522.22 0.67  22/10/2008  07/01/2009
1,000,000  12.30 40,316.67 490  05/09/2008 11/01/2009
900,000 19.00 9,500.00 1.15 12/12/2008 11/01/2009
250,000  14.00 6,902.78 0.84  22/10/2008  21/01/2009
1,270,000 19.00 6.702.78 0.81  22/12/2008  22/01/2009
1,000,000  12.00 39.333.33 478  05/09/2008  08/02/2009
540,000 19.00 2,565.00 031  23/12/2008  22/01/2009
1,000,000 9.50 79.430.56 9.65  06/03/2008  05/03/2009
1,000,000 9.50 79.430.56 9.65  06/03/2008  05/03/2009
500,000 9.50 39,715.28 482  06/03/2008  05/03/2009
5,000,000  20.00 55,555.56 6.75 12/12/2008 11/05/2009
1,650,000  19.00 17,416.67 212 12/12/2008 11/06/2009
190,000 12.00 570.00 0.07  23/12/2008  05/01/2009
691,800  13.70 17.916.67 2.18  24/10/2008  22/01/2009
560,785  11.25 35,260.32 4.28 11/06/2008 12/04/2009
1,600,000 19.50 12,133.33 1.47 18/12/2008  07/01/2009
200,000 17.25 4,216.67 0.51 18/11/2008  08/01/2009
500,000 20.00 6,111.11 0.74  10/12/2008 11/01/2009
100,000  17.25 2,108.33 0.26 18/11/2008  22/01/2009
100,000 20.00 1,666.67 020  02/12/2008  22/01/2009
1,000,000 20.00 12,222.22 1.48 10/12/2008  22/01/2009
200,000  20.00 4,111.11 0.50  25/11/2008  08/02/2009
600,000  20.00 12,333.33 1.50  25/11/2008  23/02/2009
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VALOAREA VALOAREA

" PONDERE

DEPOZITULUI DOBANZII DR
DENUMIRE DOBANDA DATA
BANCA SIMBOL CONT SCADENTA ~ SCADENTA o VALOARE CONSTITUIRI  SCADENTEI

<60 zile >60 zile b

TRANSILVANIA RON 1,000,000 9.50 79,430.56 9.65 06/03/2008 05/03/2009
TRANSILVANIA RON 200,000 20.00 4,111.11 0.50 25/11/2008 08/03/2009
TRANSILVANIA RON 600,000 20.00 12,333.33 1.50 25/11/2008 23/03/2009
TRANSILVANIA RON 200,000 20.00 4,111.11 0.50 25/11/2008 08/04/2009
TRANSILVANIA RON 600,000 20.00 12,333.33 1.50 25/11/2008 23/04/2009
TRANSILVANIA RON 200,000 20.00 4,111.11 0.50 25/11/2008 07/05/2009
TRANSILVANIA RON 600,000 20.00 12,333.33 1.50 25/11/2008 21/05/2009
TOTAL 8,520,000 19,152,585 823,114.67 100
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12. DEPOZITE BANCARE (continuare)
La data de 31 decembrie 2007 Societatea avea urmatoarele depozite bancare:

DENUMIRE VALOAREA VALOAREA PONDERE

DEPOZITULUI DOBANZII IN TOTAL DATA
SIMBOL ~ SCADENTA  SCADENTA DOBANDA
BANCA o AoEIA SUODENTA 96 vaLOARE CONSTITUIRII  SCADENTEI
BANCPOST RON 3000000 785 850417  029%  19/12/07  18/06/08
BCR RON 122.062 3,25 11,02 0,00% 31/12/07 31/12/07
BCR RON 150.000 7,50 1.906,25 0,07% 01/11/07 06/01/08
BCR RON 2.000.000 790 154.050,00 5.32% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 2.000.000 790 154.050,00 5.32% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 1.000.000 7,90 77.025,00 2,66% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 1.000.000 7,90 77.025,00 2,66% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 1.000.000 7,90 77.025,00 2,66% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 1.000.000 7,90 77.025,00 2,66% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 1.000.000 7,90 77.025,00 2,66% 15/01/07 10/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 1.000.000 8,00 77.111,11 2,66% 19/01/07 17/01/08
BCR RON 270.000 8,00 1.026,00 0,04% 14/12/07 23/01/08
BCR RON 5000000 7,75 30784722  1064%  21/03/07  18/03/08
BCR RON 3.000.000 7.80 8.450,00 0.29% 19/12/07 17/04/08
BCR RON 7950000 7,50 19378125  670%  06/09/07  04/09/08
BRD RON 5500000 800 1588889  055%  19/12/07  18/05/08
BRD RON 6.500.000 8,00 18.777,78 0,65% 19/12/07 17/06/08
BRD RON 1700000 710 4593306 159%  17/08/07  14/08/08

46



SIF BANAT-CRISANA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

DENUMIRE

BANCA

BRD
BRD
ING BANK

PROCREDIT BANK
PROCREDIT BANK

TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA
TRANSILVANIA

VALOAREA VALOAREA PONDERE
DEPOZITULUI DOBANZII IN TOTAL
DOBANDA DATA
SIMBOL CONT SCABERA SERBEA g VALOARE CONSTITUIRI  SCADENTEI
<60 zile >60 zile !
RON 850.000 7.50 20.895,83 0,72% 05/09/07 03/09/08
RON 5.200.000 7,50 110.500,00 3,82% 21/09/07 19/09/08
RON 708.735 2,50 196,87 0,01% 28/12/07 02/01/08
RON 500.000 8,50 41.102,74 1,42% 13/01/07 10/01/08
RON 629.232 8,25 18.018,45 0,62% 20/08/07 19/08/08
RON 70.000 7.00 108,89 0,00% 24/12/07 02/01/08
RON 100.000 7.00 252,78 0,01% 19/12/07 03/01/08
RON 500.000 7.00 1.263,89 0,04% 19/12/07 06/01/08
RON 1.500.000 7.00 3.208,33 0,11% 21/12/07 06/01/08
RON 4.700.000 8,00 366.600,00 12,67% 15/01/07 10/01/08
RON 3.000.000 7,50 91.250,00 3,15% 08/08/07 04/03/08
RON 5.000.000 7.75 307.847,22 10,64% 21/03/07 18/03/08
RON 3.500.000 8,00 10.111,11 0,35% 19/12/07 17/07/08
RON 3.500.000 8,00 10.111,11 0,35% 19/12/07 18/08/08
TOTAL 3270797 76.679.232 2.893.706.74  100%
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(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

STRUCTURA VENITULUI BRUT

0

10
11

12

13

Venituri din investitii financiare®
Venituri din investitii financiare pe
termen scurt (dobanzi la obligatiuni -
titluri de plasament)
Venituri din creante imobilizate
Venituri din investitii financiare
cedate’
Venituri din comisioane aferente
lucrdrilor si serviciilor
Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din dobanzi
Venituri din creante reactivate si
debitori diversi
Venituri din productia imobilizatd
Venituri din provizioane®
Alte venituri

- din studii si cercetari

- dinredevente, locatii si chirii

- din alte activitati diverse

- din subventii

- din alte venituri

- din sconturi obtinute

- din alte venituri financiare
Venituri din subventii pentru
evenimente extraordinare si altele
asimilate

TOTAL VENITURI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2007
79.565.545 62.000.540
19.224.303 73.230.681

99.167 3.397
6.056.633 6.126.617
19.225.892 40.989.924
92.668 71.543
257.753 291.720

11 252.364
124.521.972 182.966.786

! Veniturile din investitii financiare includ veniturile din dividende cuvenite in sum& de
45.833.354 lei (2007: 38.868.260 lei) si majordrile de capital social din prime de emisiune sau
rezerve constituite din profit net efectuate de cdtre societdtile din portofoliul SIF in suma de
33.732.191 lei (2007: 23.132.280 lei).

% Veniturile din investitii financiare cedate cuprind veniturile din imobilizari financiare cedate

in sumd de 19.062.703 lei (2007: 68.546.492 lei) si castigurile din investitii pe termen scurt
cedate in sumad de 161.600 lei (2007: 4.684.189 lei).

® Veniturile din provizioane includ veniturile din ajustéri pentru pierderea de valoare a
imobilizdrilor financiare si deprecierea activelor circulante in sumad totald de 14.419.312 lei
(2007: 38.794.359 lei) si venituri din provizioane in sumd de 4.806.580 lei (2007: 2.195.565
lei) reprezentand reluarea provizioanelor pentru stimulente acordate salariatilor si
administratorilor ca urmare a realizdrii profitului si a provizioanelor constituite pentru
auditarea situatiilor financiare.
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14. STRUCTURA CHELTUIELILOR

Pierderi aferente creantelor legate de participatii
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile®
Cheltuieli din diferente de curs valutar
Cheltuieli privind dobanzile
Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
Pierderi din creante si debitori diversi
Cheltuieli cu provizioane si amortizari
Cheltuieli privind prestatiile externe
-intretinere si reparatii
-redevente, locatii si chirii
-prime de asigurare
-studii si cercetari
-protocol, reclama si publicitate
-transport bunuri si persoane
-deplasadri, detasari, transferari
-posta si telecomunicatii
-alte servicii executate de terti
-alte cheltuieli
-cheltuieli privind sconturi acordate
-alte cheltuieli financiare
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate
Alte cheltuieli
-cheltuieli cu materiale consumabile
-cheltuieli materiale de natura obiectelor de
inventar
-cheltuieli privind materialele nestocate
-cheltuieli privind energia si apa
-cheltuieli cu colaboratorii
-cheltuieli cu salariile personalului
-cheltuieli privind asigurarile si protectia
sociala
Cheltuieli privind calamitati si evenimente
extraordinare
Impozitul pe profit
Alte cheltuieli cu impozite ce nu aparin
elementele de mai sus
TOTAL CHELTUIELI

5

Anulincheiat la
21 decembrie

Anulincheiat la
31 decembrie

2008 2007
9.215.803 24.301.153
2.657.610 2.830.851

1.939 33.350

2 48

29.009 30.816
3.569 590.141
685.382 12.971.816
57.030 99.965
51.074 29.754
48.093 38.972
281.354 226.295
488 2.513
152.115 107.134
420.966 221.067
558.135 335.950
169.992 234.576
1.092.329 1.233.643
158.141 164.793
92.419 82.813
27.172 25.608
56.308 51.948
156.731 124.042
10.121.047 7.372.343%
1.823.095 1.614.527
1.224.747 7.959.394
29.084.550 60.152.512

4 Cheltuieli privind comisioanele si onorariile cuprind comisioanele datorate societdtii
depozitare, societdtii de prestari de servicii de registru, comisionul de 0,1% asupra activului
net datorat la CNVM, societdtii de servicii de investitii financiare pentru tranzactiile efectuate,
onorariu de audit, onorarii pentru executori judecatoresti si alte cheltuieli cu comisioane si

onorarii.
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> Cheltuielile cu provizioane si amortizari includ cheltuieli privind ajustarile pentru pierderea
de valoare a activelor circulante in suma de 212.207 lei (2007: 7.745.952 lei), cheltuieli cu
provizioane fn suma de 50.270 lei (2007: 4.806.580 lei) si cheltuieli privind amortizarea

imobilizarilor in suma de 422.905 lei (2007: 419.284 lei).
15. NUMERAR SI NUMERAR ECHIVALENT

21 decembrie

31 decembrie

2008 2007

Casa si conturi la banci
Conturi la banci 132.678 111.577
Numerar in casd 9.588 1.655
Cecuri de incasat = -
Avansuri de trezorerie si alte valori 10.228 7.580
Total Casa si conturi la banci 152.494 120.812
Depozite la banci 27.672.585 79.950.029
Certificate de depozit - -
Minus depozite cu scadentd reziduala

mai mare de 3 luni (8.810.785) (41.329.232)
Total depozite bancare lichide (Nota 12) 18.861.800 38.620.797
Obligatiuni si titluri 2.440.930 769.599
Actiuni speculative 2.493.148 8.770.419
Minus obligatiuni si titluri cu scadentad reziduald

mai mare de 3 luni - -
Total obligatiuni si titluri lichide 4.934.078 9.540.018
Total numerar gi numerar echivalent 23.948.372 48.281.627

La 31 decembrie 2008 nu existd restrictii asupra numerarului aflat in conturi la banci.
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16. REZERVE

La data de 31 decembrie 2008, rezervele Societdtii in sumd de 366.693.963 lei (2007:
392.779.315 lei), precum si rezultatul reportat in suma de -103.384.386 lei (2007: -

103.384.386 lei) includeau:

31 decembrie 2008

A rezerve legale

B rezerve constituite din
ajustdrile pentru pierderi de
valoare a titlurilor imobilizate
C rezerve din valoarea
actiunilor dobandite cu

titlu gratuit

D rezerve reprezentand
surplus realizat din rezerve din
reevaluare

E alte rezerve - constituite
in urma aplicdrii Legii
nr.133/1996

F alte rezerve —surse

proprii
G alte rezerve — facilitati
Fiscale

H rezerve din reevaluarea
imobilizarilor
| rezultat reportat

Total

Sume brute

Provizioane

pentru impozit

Sume nete

10.976.985

(110.705.896)

10.976.985

(110.705.896)

161.124.550 (25.779.928) 135.344.622
256.477 - 256.477
145.486.088 (23.277.774) 122.208.314
186.693.328 - 186.693.328
19.832.945 (3.173.271) 16.659.674
6.262.449 (1.001.991) 5.260.458
(103.384.386) (103.384.386)
316.542.540 (53.232.964) 263.309.576
Nota 2 (a)
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16. REZERVE (continuare)

31 decembrie 2007

Sume brute Provizioane Sume nete
pentru impozit
A rezerve legale 10.976.985 - 10.976.985
B rezerve constituite din
ajustdrile pentru pierderi de - -
valoare a titlurilor imobilizate -
C rezerve din valoarea
actiunilor dobandite cu
titlu gratuit 160.868.408 (25.738.945) 135.129.463
D rezerve reprezentand
surplus realizat din rezerve i
din reevaluare 1A S04
E alte rezerve - constituite
in urma aplicarii Legii
nr. 133/1996 145.486.088 (23.277.774) 122.208.314
F alte rezerve —surse
proprii 102.298.502 - 102.298.502
G alte rezerve — facilitati
fiscale 19.832.945 (3.173.271) 16.659.674
H rezerve din reevaluarea
imobilizarilor 6.328.433 (1.012.549) 5.315.884
| rezultat reportat (103.384.386) - (103.384.386)
Total 342.597.468 (53.202.539) 289.394.929
Nota 2 (a)

A. Rezervele legale, in suma de 10.976.985 lei (2007: 10.976.985 lei), sunt constituite Tn
concordantd cu Legea 31/1990 prin alocarea a cate 5% din profitul contabil (calculat conform
standardelor romanesti de contabilitate) pana cand fondul de rezerva atinge nivelul de 20%
din capitalul social. Tn cursul anului 2006 a fost atins nivelul de 20% din capitalul social.

B. Rezerve constituie din ajustdrile pentru pierderi de valoare a titlurilor imobilizate in suma de
-110.705.896 lei rezultate ca urmare a evaludrii portofoliului la valoarea justd la 31 decembrie
2008 si a inregistrarii pierderii de valoare stabilita ca diferenta intre valoarea contabild mai
mare si valoarea justa determinata conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004, tinand cont de
deprecierea deja inregistratd anii anteriori pe rezultate. (2007: O lei).

C. Rezerve constituite din valoarea actiunilor dobandite cu titlu gratuit in sumd de 135.344.622
lei (2007: 135.129.463 lei) care includ valoarea actiunilor dobandite in urma majorarii de cdtre
emitenti a capitalului lor social prin incorporarea unor elemente de capital propriu. Provizionul
pentru impozitul pe profit aferent acestor rezerve in suma totald de 25.779.928 lei (2007:
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25.738.945 lei) a fost dedus din valoarea brutd a acestor rezerve in suma totald de
161.124.550 lei (2007: 160.868.408 lei) si a fost calculat cu o cotd de 16%, in vigoare
incepand cu 1 ianuarie 2005.

D. Rezerve surplus realizat din rezerve din reevaluare in suma de 256.477 lei (2007: 190.493
lei) reprezintd rezerva din reevaluare aferentd iesirilor de imobilizari corporale.

E. Alte rezerve - constituite Tn urma aplicarii Legii nr. 133/1996, in suma de 122.208.314 lei
(2007: 122.208.314 lei). Provizionul pentru impozitul pe profit aferent acestor rezerve in suma
totald de 23.277.774 lei (2007: 23.277.77 4 lei) a fost dedus din valoarea brutd a acestor
rezerve

fn sumd totald de 145.486.088 lei (2007: 145.486.088 lei) si a fost calculat cu o cotd de 16%,
in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2005.

F. Alte rezerve - surse proprii de finantare, in suma de 186.693.328 lei, constituite din profitul
net in baza aprobadrii Adunarii Generale a Actionarilor (2007: 102.298.502 lei). Aceste rezerve
vor fi utilizabile in viitor conform hotdrarii adunadrii generale ordinare a actionarilor.

G. Alte rezerve — facilitati fiscale in suma de 16.659.674 lei (2007: 16.659.674 lei).
Provizionul pentru impozitul pe profit aferent acestor rezerve in sumd totald de 3.173.271 lei
(2007:3.173.271 lei) a fost dedus din valoarea bruta a acestor rezerve in suma totald de
19.832.945 lei (2007: 19.832.945 lei) si a fost calculat cu o cotd de 16%, in vigoare incepand
cu 1 ianuarie 2005.

H. Rezerve din reevaluarea imobilizarilor in sumd de 5.260.458 lei (2007: 5.315.884 lei)
cuprinde valoarea netd din reevaluarea cladirilor, in conformitate cu reglementdrile in vigoare.
Rezerva din reevaluare reprezintd diferenta dintre valoarea brutd in suma de 6.262.449 lei
(2007: 6.328.433 lei) si provizionul pentru impozitul pe profit amanat aferent reevaluadrii in
suma de 1.001.991 lei, calculat la o cotd de 16% (2007: 1.012.549 lei).

. Rezultatul reportat in sumd de -103.384.386 lei (2007: -103.384.386 lei) reprezinta
rezultatul reportat favorabil provenit din adoptarea pentru prima oard a IAS, mai putin IAS 29,
in sumd de 5.437.415 lei (2007: 5.437.415 lei) si rezultat reportat nefavorabil provenit din
trecerea la aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a patra @ Comunitdtilor
Economice Europene in sumd de -108.821.801 lei (2007:-108.821.801 lei).

17. TRANZACTII CU PERSOANE AFILIATE
In cursul anilor 2008 si 2007 Societatea nu a avut tranzactii comerciale semnificative cu partile

afiliate si avand in vedere natura activitatii SIF nu exista nici tranzactii de finantare cu padrtile
afiliate altele decat eventuale participdri la capitalul social al acestora.
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18. RISCURI FINANCIARE
Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusd unor riscuri cum sunt:
a. Riscul valutar

Riscul valutar reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei cursurilor de schimb valutar.

Societatea in anul 2008 a efectuat tranzactii atat in moneda romaneascd (Leul), cat si in valuta.
Moneda romaneascd a fluctuat comparativ cu monedele strdine, EURO si USD, la finele anului
inregistrandu-se o depreciere a acesteia, iar rezultatul financiar al activitatii curente a anului
2008 a fost expus unor influente favorabile datoritd riscului valutar.

Instrumentele financiare utilizate dau posibilitatea conservarii valorii activelor monetare
detinute in lei, prin efectuarea de plasamente si incasarea de dobanzi in functie de termenul
de scadenta.

Societatea nu a efectuat nici o tranzactie cu instrumente derivate n cursul anilor 2007 si 2008.
b. Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei ratelor dobanzilor de pe piata.

Riscul ratei de dobanda este compus din riscul de fluctuatie nregistrat in valoarea unui anumit
instrument financiar ca urmare a variatiei ratelor dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta
activelor financiare purtdtoare de dobandd si cea a datoriilor purtdtoare de dobanda folosite
pentru finantarea activelor respective.

Perioada pe care se mentine rata dobanzii stabilitd pentru un instrument financiar indicd, prin
urmare, in ce mdsurad acesta este expus riscului ratei de dobandd. Instrumentele financiare sunt
purtdatoare de dobanda la rata pietei, prin urmare se considerd cd valorile juste nu difera in mod
semnificativ de valorile contabile.

Majoritatea activelor financiare ale Societatii sunt in monede stabile, ale cdror rate ale
dobanzilor este putin probabil sd varieze semnificativ.

c. Riscul de pret
Riscul de pret este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al
schimbadrii preturilor pietei, chiar dacd aceste schimbari sun cauzate de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora, sau factori care afecteazd toate

instrumentele tranzactionate pe piata.

In anul 2008 ca urmare a crizei financiare mondiale si Romania a fost afectatd de riscul de pret
prin deprecierea accentuatd a cotatiilor actiuniilor.

Avand in vedere cd Societatea detine in portofoliu un numdr mare de actiuni cotate a fost
afectatd nefavorabil de riscul de pret.
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d. Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezinta riscul cd una din partile participante la un instrument financiar nu isi
va indeplini o obligatie, fapt ce va determina ca cealaltd parte sd inregistreze o pierdere financiara.

Activele financiare care supun Societatea la concentrari potentiale de riscuri de creditare
cuprind in principal creantele din activitatea de bazd. Acestea sunt prezentate la valoarea netd
de ajusrarea pentru creante incerte. Conducerea Societdtii monitorizeaza indeaproape si in
mod constant expunerea la riscul de credit astfel incat sa nu sufere pierderi ca urmare a
concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

e. Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa aibd
dificultati in acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate
instrumentelor financiare.

Societatea urmdreste evolutia nivelului lichiditdtilor pentru a-si putea achita obligatiile la data
la care acestea devin scadente. Activele si datoriile sunt analizate in functie de perioada
rdmasa pana la scadentele contractuale in Nota 5 “Situatia creantelor si a datoriilor”.

f. Riscul fluxului de numerar

Riscul fluxului de numerar reprezintd riscul ca fluxurile de numerar viitoare asociate cu un
instrument financiar monetar s3 fluctueze ca marime. In cazul unui instrument financiar cu o
ratd fluctuanta, de exemplu, astfel de fluctuatii vor avea ca rezultat o modificare a ratei efective
a dobanzii instrumentului financiar, de obicei fara a surveni modificari ale valorii sale juste.

Prin natura activitatii Societatea nu este supusa unui risc major de modificare a fluxurilor de
numerar prognozate, atat din fluctuarea instrumentelor financiare, cat si din modificarea ratei
dobanzii.

g. Riscul mediului economic

Economia romaneascd continud sa prezinte caracteristici specifice unei economii emergente,
existand un grad de incertitudine privind dezvoltarea mediului economic si social in viitor.
Societatea se preocupa sa estimeze natura schimbadrilor ce vor avea loc in mediul economic si
ce efecte ar avea asupra situatiei financiare si a rezultatelor Societatii.

h. Instrumente financiare derivate incorporate in instrumente financiare gazda

Existd instrumente financiare derivate incorporate n instrumente financiare gazdd, mai precis
contracte de schimb valutar la termen, incorporate in contracte incheiate de Societate pentru
achizitii de imobilizari corporale, contracte exprimate in alte valute decat leul romanesc si
decat valuta de raportare a entitatilor cu care s-au incheiat contractele respective. La data de
31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2008 Societatea nu incheiase contracte care incorporeaza
contracte de schimb valutar la termen.
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19. CONCENTRAREA EXPUNERII

a. Depozite la banci

La data de 31 decembrie 2008 expunerea Societdtii fatd de banci era urmdtoarea:

Procent din Sume la Procent din Sume la

Client total 31 decembrie total 31 decembrie
depozite 2008 depozite 2007

Banca Transilvania 35,1% 9.700.000 27.4% 21.870.000
BRD 35,0% 9.690.000 24,7% 19.750.000
BCR Arad 16,7% 4.620.000 41,9% 33.492.062
Alpha Bank 8.0% 2.220.000 0,0% -
Procredit Bank 4,5% 1.252.585 1,4% 1.129.232
ING Bank 0,7% 190.000 0,9% 708.735
Banc Post 0% 0 3.7% 3.000.000
Total 100% 27.672.585 100% 79.950.029

b. Imobilizari financiare

La data de 31 decembrie 2008 expunerea Societdtii fatd de companiile in care avea imobilizari
financiare, in functie de valoarea contabila era urmdtoarea:

Procent din Sume la Procent din Sume la
Client total 31 decembrie total 31 decembrie

imobilizari 2008 imobilizari 2007
Banca Transilvania 10,02% 70.313.540 7.91% 44.058.249
Vrancart Adjud 7.45% 52.263.577 8,54% 47.539.908
Banca Comerciald Romana 6,78% 47.548.125 8,54% 47.548.125
Calipso Oradea 5,58% 39.142.739 0,47% 2.634.993
Banca Romana pentru Dezvoltare 5,29% 37.093.690 5.94% 33.066.133
BancPost 5.22% 36.589.701 6,57% 36.589.701
Biofarm 4,52% 31.718.594 4,26% 23.699.859
Mechel Campia Turzii 3,81% 26.694.118 4,79% 26.689.605
Mopal 2,88% 20.197.562 3,63% 20.197.562
Napomar 2,77% 19.455.428 1,86% 10.383.000
Central Petrosani 2,14% 14.984.375 0,11% 587.073
Mittal Steel Hunedoara 2,11% 14.803.188 2,66% 14.803.060
Ario Bistrita 1,86% 13.034.523 2,34% 13.023.941
Petrom 1,76% 12.311.946 1,07% 5.964.894
Gaz Vest 1,50% 10.506.800 1,89% 10.506.800
Turbomecanica 1,46% 10.226.242 1,84% 10.226.242
Total 65.15%  456.884.148 62.42% 347.519.145

56



SIF BANAT-CRISANA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
incheiate la 31 decembrie 2008

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

20. DATORII CONTINGENTE
Litigii

e Ladatade 31 decembrie 2008 Societatea era parte in 187 litigii aflate pe rolul instantelor
de judecatd. Din cele 187 litigii SIF Banat-Crigana SA are calitate procesuala activa in 162
litigii, iar in 25 litigii calitate procesuala pasivd. Cele mai multe litigii au ca obiect anulari de
hotdrari ale adundrilor generale ale actionarilor la societdtile din portofoliu (59 de litigii) si
recuperdri de dividende (22 de litigii). In cursul anului 2008 au fost castigate un numar de
27 de litigii.

Obiectul hotdrarilor adundrilor generale ale actionarilor atacate in instanta il constituie in

principal majordri sau diminuadri ale capitalului social, divizdri sau dizolvari precum si

instrainarea unor active ale societatilor cu incdlcarea legii si a interesului social. S-a recurs la
actionarea in instanta deoarece hotdrarile adundrilor generale au fost luate cu incdlcarea
prevederilor legale si ale actelor constitutive in ceea ce priveste formalitatile legale si statutare
privind convocarea si tinerea adundrilor generale, dreptul de preferintd la majorarea capitalului
social dar si exercitarea abuziva a drepturilor actionarilor majoritari, etc.

Conducerea Societatii considera ca rezultatul acestor litigii nu va genera pierdere si, de
aceeg, nu s-a constituit provizion pentru aceste litigii.

e Ladatade 31 decembrie 2008 Societatea are deschisd o actiune juridicd impotriva AVAS ca
urmare a constatdrii nulitatii absolute a contractului de cesiune a actiunilor in suma de
3.912.930 lei la SC Celrom SA Drobeta Turnu Severin, incheiat intre AVAS si Societate.

La data intocmirii acestor situatii financiare, Curtea de Apel Bucuresti a respins apelul AVAS
din dosarul cu numarul 5063/3/2006 si litigiul se afla in termenul de recurs.

Conducerea Societdtii considerd ca rezultatul acestui litigiu ar putea fi nefavorabil
Societatii, de aceea, s-a constituit provizion pentru valoarea actiunilor detinute initial in SC
Celrom SA Drobeta Turnu Severin. (Nota 2).

e Perolul instantelor mai existd litigii avand ca obiect procedura insolventei in care SIF Banat
Crisana are fie calitatea de creditor, fie doar calitatea de actionar al societdtilor aflate in
procedura insolventei.

e O ultimd categorie de dosare o constituie litigiile in care SIF Banat Crisana SA are calitatea
de chemat in garantie in dosare avand ca obiect actiuni in revendicare sau despdgubire in
temeiul Legii nr. 10/2001 sau al altor acte normative care reglementeazd reconstituirea
dreptului de proprietate asupra unor active ale societdtilor comerciale la care SIF Banat
Crisana are sau a avut calitatea de actionar.

Conducerea Societatii considera cd rezultatul acestor litigii nu va genera pierdere si, de
aceea, nu s-a constituit provizion pentru aceste litigii.

Impozitarea
Sistemul de impozitare din Romania este intr-o fazd de dezvoltare continud si este supus unor

interpretari variate si unor schimbari constante, care uneori sunt retroactive. Degi impozitul
efectiv datorat pentru o tranzactie poate fi minim, dobanzile penalizatoare pot fi semnificative,
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pentru cd ele pot fi calculate la valoarea tranzactiei si pot ajunge la 0,1% pe zi, plus
penalitdtile. In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani.

Garantii acordate

La 31 decembrie 2008, Societatea nu avea depozite de garantii blocate.

21. INFORMATII CU PRIVIRE LA AJUSTARILE DE VALOARE RECUNOSCUTE IN URMA APLICARII
ORDINULUI CNVM NR. 11/2009

Urmare a aplicdrii Ordinului CNVM nr. 11/2009 de modificare a Ordinului 75/2005, Societatea
a recunoscut direct in capitalurile proprii la ,Rezerve constituite din ajustdrile pentru pierderi
de valoare a imobilizdrilor financiare” ajustarile pentru pierderea de valoare a imobilizdrilor
financiare aferente exercitiului financiar 2008.

Stabilirea ajustdrilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizdrilor financiare, pentru anul
2008 este prezentata mai jos:

Ajustari
Imobilizari financiare pentru recunoscute in o x
e e s Valoare Valoareade _ .. . a Ajustari
care au fost constituite ajustari o e anii anteriori in
. . contabila de piata sau de aferente
pentru pierderi de valoare o ’ contul de )
achizitie rambursare rezultate anului 2008

- Valori mobiliare admise la

tranzactionare pe o piatd

reglementatd sau pe un sistem

alternativ de tranzactionare; 222.031.969 101.555.607 (13.256.822) (107.219.540)
- Valori mobiliare neadmise la

tranzactionare pe o piatd

reglementatd sau pe un sistem

alternativ de tranzactionare; 8.451.301  4.100.084 (986.264) (3.364.953)
- Alte active sau instrumente

Financiare 500.000 378.597 - (121.403)
Total

230.983.270 106.034.288 (14.243.086) (110.705.896)

Valoarea ajustdrilor pentru pierderi de valoare a imobilizarilor financiare aferente anului 2008
in suma de 110.705.896 lei se regdseste in bilant la randul 69 ,Rezerve constituite din
ajustdrile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor financiare”. La iesirea din portofoliu a
titlurilor pentru care au fost constituite ajustdri sau in cazul aprecierii valorii de piatd a titlurilor
care au suferit deprecieri, contul de rezerve constituite din ajustari va reflecta corespunzdtor
aceste modificari.

Dacd cu valoarea ajustdrilor pentru pierderi de valoare recunoscutd in contul de rezerve, ar fi
fost influentat contul de profit si pierderi, ca si Tn anii anteriori, rezultatul exercitiului financiar
al anului 2008 ar fi fost diminuat cu suma de 110.705.896 lei.

loan Cuzman Stefan Doba
Presedinte - Director General Director Economic
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