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SIF BANAT-CRISANA

SOCIETATE DE INVESTITII FINANCIARE

Calea Victoriei 35 A Arad 310158 | TEL 0257 234 473 | FAX 0257 250 165 | e-mail: sifboc@sifl.ro | www.sifl.ro

RAPORT CURENT

conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006
Data raportului: 15.09.2011

Denumirea societatii emitente: Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA
(SIF Banat-Crisana)

Sediul social: Arad, Calea Victoriei nr. 35 A

Telefon | Fax: 0257 234 473 | 0257 250 165

Web: www.sifl.ro

e-mail: sifbc@sifl.ro

Codul unic de inregistrare la O.R.C.: RO 2761040

Nr. de ordine in Registrul Comertului: JO2 /1898 / 02.09.1992

Nr. in Registrul C.N.V.M.: PJRO9SIIR/020002/02.02.2006

Capitalul social subscris si varsat: 54.884.926,80 lei

Piata reglementata pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare
emise: Bursa de Valori Bucuresti

Eveniment important de raportat: Conditiile generale prin care Erste Group Bank AG va
achizitiona pachetul de actiuni detinut de SIF Banat-Crisana SA la Banca Comerciala
Romana

Se aduce la cunostinta investitorilor ca in sedinta din 14.09.2011, Consiliul de Administratie a
aprobat Conditiile generale prin care Erste Group Bank AG (ERSTE) va achizitiona pachetul de
actiuni detinut de SIF Banat-Crisana la Banca Comerciala Romana (BCR).

Tranzactia are atat o componenta de schimb de actiuni, cat si o componenta de plata in
numerar. Astfel:

* un numar de minimum 515.104.687 actiuni BCR vor fi schimbate cu actiuni ERSTE la o
rata de schimb de 1:127,9583;

* un numar de maximum 103.020.938 actiuni BCR vor fi vandute la un pret de 1,0385 lei
pe actiune;
* un numar de 33.256.302 actiuni BCR vor fi vandute la un pret de 0,1 lei pe actiune.

Tranzactia se va derula pe durata a doi, cel mult trei ani, in aceleasi conditii ale ofertei
prezentate.

Avand in vedere un pret mediu al actiunii ERSTE de 25,7 euro, BCR este evaluata in cadrul
tranzactiei la un pret/valoare contabila multiplu de 1,26 (trimestrul I 2011), ceea ce se
incadreaza in evaluarile de piata ale bancilor romanesti si bancilor central si est europene.

Consiliul de Administratie si-a bazat hotararea si pe opinia Bancii de Investitii Rothschild, o
reputata banca de investitii, cu privire la echitabilitatea pretului si a raportului de schimb.
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in urma finalizarii tranzactiei, SIF Banat-Crisana va detine un pachet de aproximativ 1% din
totalul actiunilor ERSTE.

SIF Banat-Crisana va putea efectua acte de dispozitie cu privire la actiunile ERSTE pe care
urmeaza sa le detind, dupa cum urmeaza: 25% din actiuni, imediat dupa achizitie; cate 25%
din actiuni dupa 6, 12 si respectiv 18 luni; dupa 18 luni de la data achizitiei, nu mai exista
restrictii de vanzare.

La randul sau, ERSTE are aceeasi clauza privind disponibilitatea la vanzare a actiunilor BCR
achizitionate.

Conditiile Generale ale tranzactiei mai stipuleaza faptul ca SIF Banat-Crisana va renunta la
dreptul de a solicita listarea actiunilor BCR si la drepturile speciale de dividende.

Consiliul de Administratie considera ca tranzactia in conditiile sus-mentionate este favorabila
SIF Banat-Crisana.

Ioan CUZMAN
Presedinte, Director General

Control Intern
Eugen Cristea, RCCI
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