INFORMARE

asupra punctului 1 al ordinii de zi a Adunarii Generale a
Actionarilor SIF Banat-Crisana din data de 3/4 noiembrie 2011

Incepand cu anul 1992 si pand in prezent SIF Banat-Crisana SA a detinut 6% din
capitalul social al Bancii Comerciale Romane SA. Structura initiald a actionariatului BCR
a fost formata din Statul Roman cu 70% si Societatile de Investitii Financiare cu 30% din
capitalul social. Principala modificare intervenitd in structura actionariatului BCR a
survenit in decembrie 2005 cand Erste Group Bank AG a achizitionat 61,88% din
capitalul social al BCR. Dupd intrarea in actionariatul BCR, Erste a inceput un amplu
program de restructurare a bancii si de integrare a BCR 1n structurile Grupului Erste. La
solicitarea Societatilor de Investitii Financiare in contractul prin care Erste Group Bank
AG a achizitionat pachetul de actiuni BCR de la AVAS se prevede listarea actiunilor
BCR pana in luna decembrie 2009. Din cauza conjuncturii economice nefavorabile de la
acel moment, Erste a solicitat amanarea listarii BCR cu doi ani. In acest sens a fost
semnat ,,Acordul privind améanarea listarii BCR”.

Avand in vedere ponderea importanta a detinerii BCR in totalul activelor (22%) precum
si faptul ca in ultimii doi ani actionarul majoritar al BCR a dorit utilizarea profitului la
capitalizarea bancii, nedistribuind dividende, Consiliul de Administratie al SIF Banat-
Crisana a cautat modalitati de maximizare a beneficiilor acestei detineri, inclusiv
lichidizarea participatiei. Au fost avute Tn vedere: listarea actiunilor BCR; vanzarea
actiunilor catre terti; vanzarea actiunilor cdtre Erste Group Bank AG, precum si schimbul
de actiuni cu Erste Group Bank AG.

Listarea actiunilor BCR la Bursa de Valori Bucuresti in situatia macroeconomica actuald
cu sigurantda nu ar aduce nici un avantaj economic pentru SIF Banat-Crisana. Conditiile
pietelor de capital s-au inrautatit considerabil si mai multe initiative de pe pietele de
capital atat din Romania cat si la nivelul altor piete europene au esuat, fapt ilustrat de
amanarea Ofertei publice initiale a CSOB din Republica Ceha sau incercarea esuata de
plasare publica a actiunilor OMV Petrom la Bursa de Valori Bucuresti.

In luna mai 2011 guvernul polonez a intentionat si vanda prin Ofertd publica initiald 37%
din Bank Gospodari Zywnosciowej. Oferta a esuat fiind subscrise doar 12% din actiuni.
Tot in Polonia (care este cea mai mare piatd de capital din Europa de Est) inca o Oferta
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publica a fost victima situatiei de pe pietele de capital: Statul Polonez a amanat oferta a
15% din banca PKO BP, cea mai mare banca din Polonia.

In aceste conditii, listarea actiunilor BCR la Bursa de Valori Bucuresti nu a fost doriti
nici de actionarii celorlalte SIF-uri si nici de Erste Group Bank AG, nerealizarea ei
devine o certitudine.

Demersurile pentru a gasi cumparatori pentru actiunile BCR ar fi presupus alocarea unor
sume importante de bani in conditiile in care e putin probabil ca un cumparator sa
achizitioneze actiunile BCR la un pret acceptabil pentru noi avind in vedere conditiile
concrete.

in luna martie 2011 Erste Group Bank AG a facut SIF-urilor oferta prin care ar urma sa
valorificam actiunile BCR, partial prin vanzare-cumparare, partial prin schimbul cu
actiuni Erste Group Bank AG. Prin negocieri repetate s-a ajuns la un acord cu Erste
Group Bank AG, termenii acestui acord s-au concluzionat intr-un document ,,Conditiile
Generale”, semnat sub clauza suspensiva la data de 8 septembrie 2011.

Principalele clauze ale Conditiilor Generale se refera la:

1. Vanzarea de citre SIF Banat-Crisana citre Erste Group Bank AG a 136.277.240
actiuni BCR, dupa cum urmeaza :

e 103.020.938 actiuni la pretul de 1,0385 lei/actiune. Aceste actiuni au fost
dobéndite de SIF Banat-Crisana inainte de majorarea de capital social aprobata
prin Hotdrarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor BCR din data de
24.04.2011.

e 33.256.302 actiuni la pretul de 0,1 lei/actiune, actiuni dobandite de SIF Banat-
Crisana Tn urma majordarii de capital social sus mentionata.

Urmare acestor vanzari SIF Banat-Crisana urmeaza sa incaseze suma de 110.312.874 lei.

2. Aportarea de catre SIF Banat-Crisana de actiuni BCR la capitalul social al Erste
Group Bank AG

SIF Banat-Crisana ar urma sa aporteze un numar de 515.104.687 actiuni BCR la capitalul
social al Erste Group Bank AG, aport In urma caruia urmeaza sa primeascd in schimb
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4.025.567 actiuni Erste Group Bank AG (EGB). Rata de schimb este de 127,9583 actiuni
BCR pentru o actiune EGB. In cazul in care Raportul Auditorului numit conform
legislatiei austriece nu va confirma rata de schimb, diferenta (in minus) de actiuni va fi
compensatd, la alegere:

e Fie prin compensatie baneasca;
e Fie prin oferirea de actiuni EGB emise deja.

Conform Conditiilor Generale vanzarea-cumpararea actiunilor BCR face parte impreuna
cu aportul in naturd dintr-o tranzactie ,,la pachet” neputand fi inteleasa sau a servi drept

baza pentru stabilirea ratei de aport/acordare a actiunilor BCR contra primirii de actiuni
EGB.

3. Opinie cu privire la echitabilitatea tranzactiei

Banca de investitii Rothschild, bancd cu o bund reputatie internationald, a fost aleasa
pentru a exprima opinia asupra corectitudinii pretului in numerar si a ratei de schimb din
cadrul tranzactiei. Costul ocazionat de aceasta opinie este suportat pro-rata de catre parti.
Banca de investitii Rothschild a emis o opinie favorabila in ceea ce priveste
corectitudinea pretului si a ratei de schimb avute 1n vedere la aceasta tranzactie.

4. Conditii suspensive

Conditiile Generale deja semnate vor intra in vigoare dupd aprobarea lor de cétre
organele corporative ale ambelor parti: Consiliul de Administratie al SIF Banat-Crisana si
Comitetul de Directie al Erste Group Bank AG. Contractul de Transfer de Actiuni (care
cuprinde contractul de vanzare-cumparare de actiuni si contractul de aport in naturd) va
intra in vigoare de asemenea dupa aprobarea lor de catre organele corporative ale celor
doud parti: Adunarea Generala a Actionarilor/Consiliul de Administratie al SIF Banat-
Crisana si1 Comitetul de Directie al Erste Group Bank AG.

5. Perioada de blocare

Conform acestei clauze, asupra actiunilor EGB dobandite de catre SIF Banat-Crisana va
exista o restrictie de tranzactionare, actiunile EGB vor putea fi tranzactionate: 25% vor
putea fi tranzactionate imediat la primirea lor, si pachete de maxim 25% din actiunile
detinute la intervale de 6, 12, respectiv 18 luni de la primire. Dupd 18 luni nu va mai
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exista nici o restrictie privind tranzactionarea lor. Actiunile netranzactionate intr-o0

perioada se reporteaza perioadelor urmatoare.

6. Renuntari

Urmare acceptarii acestei tranzactii SIF Banat-Crisana va renunta :

La dreptul de a solicita listarea BCR;

La dreptul special la dividende aferente participatiei in BCR si anume ca 40% din
profitul net anual al BCR, stabilit conform standardelor IFRS sa fie distribuit sub
forma de dividende. Renuntarea nu se aplica dreptului de a primi dividende
instituit de Legea nr. 31/1990. De asemenea, renuntarile vor inceta sa mai produca
efecte in cazul in care conditiile suspensive nu sunt indeplinite pana la 31.12.2011.

7. Tratament egal

Conform acestei clauze, Erste Group Bank AG se obliga ca, in cazul in care pana la
30.06.2013 va dobandi actiuni BCR de la alt SIF pentru care va plati un pret mai mare
sau o ratd de schimb mai avantajoasa, sa ofere ulterior SIF Banat-Crisana aceleasi

conditii mai avantajoase.

*k*k

Influente in structura portofoliului si a situatiei economice a SIF Banat-Crisana
urmare a tranzactiei cu Erste Group Bank AG

e In prezent SIF Banat-Crisana detine o cotd de 6% din capitalul social al BCR.

Urmare acestei tranzactii SIF Banat-Crisana va detine aprox. 1% in capitalul social
al Erste Group Bank AG (banca cu capitaluri proprii de 10 ori mai mari decat ale
BCR, active gestionate de 12 ori mai mari), plus 110.312.874 lei de incasat.
Actiunile Erste Group Bank AG sunt listate la Bursa din Viena, Praga si Bucuresti,
sunt actiuni lichide, media zilnicd a volumului de actiuni tranzactionat fiind in
ultima luna de 970.220 actiuni.

Profitul net obtinut in ultimii ani de Erste Group Bank AG a fost de aproximativ
1 miliard de euro, rata de distributie a dividendelor a fost de 25%, dividendul brut
pe actiune fiind de 0,70 euro.
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e Profitul brut realizat urmare a vanzarii actiunilor BCR va fi de 96.685.151 lei, iar
impozitul aferent va fi de 17.583.714 lei.

e Intrarea in portofoliu a actiunilor EGB va avea efecte pozitive asupra activului net
calculat conform Regulamentului nr. 15/2004 al CNVM.

e Conform prevederilor din Conditiile Generale, valoarea BCR in cadrul tranzactiei
reflectd un multiplu al raportului pret/capitaluri proprii (P/BV) de 1,26 —n linie cu
estimdrile pietei pentru bancile romanesti si cele din Europa Centrala si de Est
listate.

CONCLUZIE

Avand in vedere cele prezentate mai sus, Consiliul de Administratie al SIF Banat-Crisana
considera tranzactia cu Erste Group Bank AG ca fiind una echitabila in folosul
SIF Banat-Crisana si implicit al actionarilor sdi si propune aprobarea acestei tranzactii.
Neefectuand aceasta tranzactie SIF Banat-Crisana va ramane un actionar captiv al BCR,
oferta Erste Group Bank AG fiind limitatd in timp.
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