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INFORMATII GENERALE

DENUMIRE

TIP DE SOCIETATE

CAPITAL SOCIAL

INREGISTRARI

ACTIVITATE PRINCIPALA

PIATA DE TRANZACTIONARE

AUDITOR FINANCIAR

DEPOZITAR

REGISTRUL ACTIUNILOR Sl
ACTIONARILOR

SEDIUL CENTRAL

SUCURSALE

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A. (denumita
in cadrul raportului ,SIF Banat-Crisana” sau ,Societatea”)

societate de investitii de tip Tnchis autoadministrata cu politica de
investitii diversificata, autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Atestat nr. 258/14.12.2005

constituita ca societate pe actiuni din noiembrie 1996 in
conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996 pentru
transformarea Fondurilor Proprietatii Private Tn Societati de
Investitii Financiare

persoana juridica romana cu capital integral privat

54.884.926,80 lei - capital social subscris si varsat
548.849.268 actiuni emise
0,10 lei pe actiune valoare nominala

Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992
Cod Unic de Inregistrare 2761040
Numar n Registrul ASF PJRO9SIIR/020002/2006

efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii
propriilor actiuni in conformitate cu reglementarile in vigoare;
gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor
drepturilor asociate instrumentelor in care se investeste; alte
activitati auxiliare si adiacente, Tn conformitate cu reglementarile in
vigoare.

obiectul principal de activitate, conform clasificarii activitatilor din
economia nationala CAEN): alte intermedieri financiare n.c.a. (cod
CAEN 6499)

Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementata a
Bursei de Valori Bucuresti (BVB) - categoria Premium - simbol SIF1

KPMG Audit S.R.L., pentru exercitiul financiar precedent
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L., incepand cu exercitiul
financiar 2016

BRD - Groupe Société Générale
Depozitarul Central S.A. Bucuresti

Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL sifbc@sif1.ro WEB www.sif1.ro

Bucuresti
Calea Floreasca nr. 175, et. 7, camera A1, sector 1, 014459, Bucuresti
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PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Total active, din care 1.759,71 1.941,52 1.885,72
Total active financiare 1.747,12 1.914,52 1.828,03
Capitaluri proprii 1.596,35 1.788,81 1.756,37
Total datorii curente 69,50 28,60 29,52
PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Venituri operationale 26,81 51,28 78,86
Cheltuieli operationale 5,40 15,78 6,41
Profit brut 46,24 88,34 72,39
Profit net 43,12 75,32 68,93
INDICATORI FINANCIARI [%]

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
ROE (profit net/capital propriu) 2,70 4,21 3,92
ROA (profit net / active totale) 2,45 3,88 3,66
Rata marijei profitului brut (profit brut / total venituri) 72,65 63,5 65,58

PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 1,4600 1,6880 1,4300
Valoare activ net* / actiune (lei) 3,1591 3,3831 3,2368
Activ net contabil / actiune (lei) 2,9085 3,2592 3,2001
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1 0,1 0,1
Numar actiuni 548.849.268 548.849.268 548.849.268

* calculatd conform reglementdrilor ASF;
pentru valoarea activului net la 30.06.2015 la elementele non-portofoliu s-au folosit evidentele contabile intocmite conform RAS

DATE OPERATIONALE

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

Numadr angajati permanenti 48 41 40

Numadr sucursale 2 1 1
STRUCTURA ACTIONARIATULUI la 30 iunie 2016

numadr actionari detineri

Persoane fizice romane 5.769.031 41,40%

Persoane fizice straine 1.942 0,50%

Persoane juridice romane 203 32,64%

Persoane juridice straine 43 25,46%

TOTAL 5.771.219 100%

CONTACT Relatia cu Investitorii: email comunicare@sif1.ro tel 0257 250 181
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1. ANALIZA ACTIVITATII SIF BANAT-CRISANA

Analiza portofoliului administrat

Valoarea activului net

Valoarea activului net (VAN) al SIF Banat-Crisana, indicator cheie de performanta a activitatii, a
fost de 1.776,5 milioane lei la sfarsitul primului semestru 2016, in crestere cu 2,53% fata de
valoarea de 1.732,7 milioane lei la 29 ianuarie 2016. Valoarea activului net pe actiune (VUAN) a
crescut la 3,2368 lei la 30 iunie 2016, fata de o valoare de 3,1571 lei la 29 ianuarie 2016.

Din motive de compatibilitate, analiza evolutiei valorilor activelor din portofoliu foloseste ca
data comparativa activul net raportat la finalul lunii ianuarie 2016, data de la care pentru
elementele non-portofoliu s-au folosit evidentele contabile intocmite in sistem IFRS.

EVOLUTIA LUNARA A VALORII ACTIVULUI NET
ianuarie - iunie 2016

L0 17327
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1,600
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1,400

1,200
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Valorile lunare ale activului net au fost calculate de SIF Banat-Crisana si certificate de catre
BRD Groupe Société Générale. Evaluarea activelor pentru calculul activului net al SIF Banat-
Crisana s-a realizat in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122)
si Regulamentului ASF nr. 10/2015.

Rapoartele lunare privind VAN au fost transmise catre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea
de Supraveghere Financiara-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, si au fost
publicate pe pagina de internet a SIF Banat-Crisana, www.sif1.ro, nu mai tarziu de 15 zile
calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Situatia activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana la 30 iunie 2016, intocmita Tn conformitate cu
anexa 16 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata la prezentul raport.
Metodologia de calcul a activului net

n perioada ianuarie - iunie 2016, la baza calculului valorii activului net au stat Regulamentul
ASF nr. 10/2015, Regulamentul ASF nr. 9/2014 si Regulamentul CNVM nr. 15/2004.
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Valorile mobiliare listate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul. Valorile mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare sunt evaluate la valoarea contabila
pe actiune ce rezulta din ultimele situatii financiare anuale, respectiv valoarea capitalurilor
proprii cuprinse in raportdrile lunare catre BNR 1n cazul institutiilor de credit. Instrumentele
financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discountului/ primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa, lichidare judiciara sau de reorganizare
sunt evaluate la valoare zero pana la finalizarea procedurii.

Societatea a aplicat pe tot parcursul anului 2016 acest tratament de evaluare a actiunilor pentru
calculul lunar al activului net.

Incepand cu 1 ianuarie 2016, pentru elementele non-portofoliu care intrd in calculul valorii
activului net, Societatea a folosit evidentele contabile intocmite conform IFRS.

Structura portofoliului

Obiectivul investitional al SIF Banat-Crisana este administrarea unui portofoliu diversificat de
active de calitate, in masura sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe
termen mediu-lung a capitalului investit.

Strategia de alocare a activelor urmadreste maximizarea performantelor portofoliului n
conditiile prudentiale stabilite prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completarile ulterioare si Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitillor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor. Pe tot parcursul primului semestru al anului 2016, activele administrate de
Societate s-au incadrat in limitele legale permise.

Structura activelor administrate de SIF Banat-Crisana la 30 iunie 2016 este prezentata Tn graficul
urmator:

PORTOFOLIUL SIF BANAT-CRISANA
structura pe tipuri de active (pondere in total activ)

m actiuni listate: 69,87%

valoare detineri 1.261,68 mil. lei (ian 2016: 1.351,31 mil. lei)

m actiuni nelistate: 9,20%

valoare detineri 166,19 mil. lei (ian 2016: 172,45 mil. lei)

m titluri de participare AOPC nelistate: 3,25%

valoare detineri 58,73 mil. lei (ian 2016: 46,34 mil. lei)
total activ obligatiuni corporative nelistate: 1,16%

1.805,7 mil. lei valoare detineri 21 mil. lei (ian 2016: 31,68 mil. lei)

m titluri de stat: 5,62%

valoare detineri 101,56 mil. lei (ian 2016: 0)

m depozite bancare si cont curent: 4,51%

valoare detineri 81,45 mil. lei (ian 2016: 148,18 mil. lei)

creante si alte active: 6,37%
valoare detineri 115,11 mil. lei (ian 2016: 26,86 mil. lei)

valori calculate la 30.06.2016 conform cu prevederile Regulamentului ASF
nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015; valoarea
instrumentelor financiare cu venit fix contine dobénzile de incasat
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Valoarea activului total al SIF Banat-Crisana la 30 iunie 2016 a fost de 1.805,7 milioane lei, cu
1,63% mai mare fata de valoarea de la finalul lunii ianuarie 2016, de 1.776,8 milioane lei. Fata
de acea data, valoarea actiunilor listate a scazut cu 6,78%, urmand trendul pietei de capital.

Titlurile nelistate au avut o evolutie usor negativa in urma actualizarii rezultatelor financiare la
decembrie 2015 ale emitentilor din portofoliu Tncadrati in aceasta categorie. Structura
plasamentelor monetare a fost rebalansata inspre titlurile de stat care reprezentau 5,62% in
totalul activelor administrate la 30 iunie 2016.

Valoarea portofoliului de actiuni reprezenta 79,07% din totalul activelor administrate de
SIF Banat-Crisana la 30 iunie 2016, detinerile in actiuni incadrandu-se pe tot parcursul perioadei
in limitele prevazute de Legea 297/2004 si de Regulamentul CNVM nr. 15/2004.

Situatia detaliata a investitiilor SIF Banat-Crisana la data de 30 iunie 2016, intocmita n
conformitate cu anexa 17 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI m financiar-bancar: 53%
structura pe sectoare detineri in 13 emitenti in valoare totald de 757 mil. lei
(31 dec. 2015: 955 mil. lei)
m comert-imobiliare: 12,4%
detineri in 20 de emitenti in valoare totala de 177 mil. lei
(31 dec. 2015: 175 mil. lei)
turism si alimentatie publica: 8,3%
detineri in 4 emitenti n valoare totald de 118 mil. lei
(31 dec. 2015: 123 mil. lei)
m celuloza si hartie: 7,3%
detineri in 6 emitenti in valoare totala 105 mil. lei
(31 dec. 2015: 84 mil. lei)
m energie-utilitati: 5,8%
detineri in 11 emitenti in valoare totala 83 mil. lei
(31 dec. 2015: 82 mil. lei)
m farmaceutice: 4,1%
detineri in 2 emitenti in valoare totala 58 mil. lei
(31 dec. 2015: 69 mil lei)
m alte industrii: 9,1%
detineri in 99 de emitenti in valoare totala 130 mil. lei
(31 dec. 2015: 133 mil. lei)

155 de emitenti

7.3% 1.428 mil. lei

valori calculate la 30.06.2016 conform cu prevederile
Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului
ASF nr. 10/2015; procentele din grafic reprezintd ponderea categoriei
respective in valoarea portofoliului de actiuni
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
structura pe categorii de detineri

m panad la 5%

detineri pana la 5% in 60 de emitenti

valoare totald 834 mil. lei (31 dec. 2015: 1.026 mil. lei)
5-33%

detineriintre 5 - 33% in 81 emitenti

1.428 mil. lei valoare totala 128 mil. lei (31 dec. 2015: 140 mil. lei)

m 33-50%
detineri intre 33-50% in 3 emitenti
valoare totald 1,05 mil. lei (31 dec. 2015: 0,95 mil. lei)

m peste 50%

detineri majoritare, peste 50%, in 11 emitenti
valoare totala 465 mil. lei (31 dec. 2015: 454 mil. lei)

155 de emitenti

valori calculate la 30.06.2016 conform cu prevederile Regulamentului ASF

nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015; procentele din
grafic reprezintd ponderea categoriei respective in valoarea portofoliului de
actiuni

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
in functie de lichiditate

m societdti listate
1.262 mil. lei (31 dec. 2015: 1.449 mil. lei) valoarea detinerilor in 59 de
emitenti (31 dec. 2015: 58)

155 de emitenti B societati nelistate
1.428 mil. lei 166 mil. lei (31 dec. 2015: 172 mil lei) valoarea detinerilor in 96
emitenti (31 dec. 2015: 103)

valori calculate la 30.06.2015 conform cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014
(art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015; procentele din grafic reprezintd
ponderea categoriei respective in valoarea portofoliului de actiuni
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
expunere geografica

m Romania: 69%
1.049 mil. lei (31 dec. 2015: 1.141 mil. lei) valoarea detinerilor in 153
de emitenti (31 dec. 2015: 159)

total portofoliu m extern: 31%
0) 1'428 mil. lei 379 mil. lei (31 dec. 2015: 480 mil lei) valoarea detinerilor Tn 2 emitenti
i (31 dec. 2015: 2): Austria (1 emitent - Erste Bank), Cipru (1 emitent -
SIF Imobiliare)
valori calculate la 30.06.2016 conform cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014

(art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015; procentele din grafic reprezinta
ponderea categoriei respective in valoarea portofoliului de actiuni

TOP 10 SOCIETATI DIN PORTOFOLIUL SIF BANAT-CRISANA la 30 iunie 2016

Valoare* .
. . - - % din
Emitent Domeniu de activitate 30 iunie 2016
. VAN
[leil
Banca Transilvania financiar - bancar 279.273.580 15,72%
Erste Group Bank AG financiar - bancar 240.504.776 13,54%
SIF Imobiliare Plc servicii financiare aplicabile domeniului imobiliar 138.243.910 7,78%
BRD - Groupe Société Générale financiar - bancar 133.431.870 7,51%
Vrancart ind. celulozei si hartiei 98.738.047 5,56%
SIF Hoteluri turism si alimentatie publica 73.188.084 4,12%
Biofarm ind. farmaceutica 51.735.798 2,91%
Azuga Turism turism si alimentatie publica 42.718.348 2,40%
SNGN Romgaz energie - utilitati 39.448.842 2,22%
SIF Moldova alte intermedieri financiare 36.564.947 2,06%
TOTAL 1.133.848.202  63,82%

* calculatd conform Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015

1. BANCA TRANSILVANIA

2013 2014 2015 T1-2016
Venituri nete [mil. lei] 1.352 1.546 2.755 599
Profit net [mil. lei] 375 434 2.418 228
Total active [mil. lei] 32.065 35.619 47.343 46.120
Rata de adecvare a capitalului’ [%] 13,78 17,32 22,26 18,20
Acoperirea cu provizioane a NPL? [%] 122,4 126,8 119 120
Raport cost/venituri [%] 48,7 41,4 30,5* 45,2

Yvaloarea minima cf. BNR 8% 2 NPL - credite neperformante * Inclusiv castigul rezultat din fuziunea cu Volksbank. fard
castigul rezultat din fuziunea cu Volksbank valoare este de 47,8%

SIF Banat-Crisana detine, la 30 iunie 2016, 4,43% din capitalul social al Bincii Transilvania. in 28
aprilie 2016 Banca Transilvania a comunicat rezultatele financiare la 31 martie 2016. Banca a
raportat un profit net de 228,5 milioane lei, mai mare cu 50,8% fata de perioada similara a anului
2015, venituri operationale de 599,1 milioane lei, cu 10,7% mai mari fata de aceeasi perioada a
anului 2015. Activele Bancii Transilvania sunt de 46,12 miliarde lei, din care creditele nete
reprezinta 25,5 miliarde lei, in crestere cu 1,5% fata de soldul creditelor nete la sfarsit de 2015.

Raportul credite/depozite este mai eficient, a crescut de la 65% la sfarsitul anului 2015, la 69%
la sfarsitul primului trimestru din 2016. Raportul cost/venit la 31 martie 2016 a fost de 45,2%.
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Banca a inregistrat la 31 martie 2016 cheltuieli nete cu ajustari de depreciere si provizioane de
59,6 milioane lei (incluzand impactul scoaterii in afara bilantului a 296 milioane lei). Creditele
neperformante, cu restante mai mari de 90 de zile, reprezinta 9,04% din totalul portofoliului de
credite al bancii. Acoperirea creditelor neperformante cu provizioane aferente si garantii
ipotecare este de 119,84%. Solvabilitatea bancii, luand in considerare profitul trimestrului 1 2016
si propunerea de dividend special este de 18,20%.

2. ERSTE GROUP BANK AG

2013 2014 2015 T1-2016
Venituri nete [mil. EUR] 6.492 6.878 6.772 1.629
Rezultat operational [mil. EUR] 3.099 3.091 2.903 621
Profit net [mil. EUR] 60 -1.442 968 275
Total active [mil. EUR] 200.118 196.287 199.743 206.369
Rata de adecvare a capitalului’ [%] 11,4 10,6 12,3 12,1
Rata de acoperire a creditelor
neperformante [%] 63,1 68,9 64,5 66,5
Raport cost/venituri [%] 52,5 55,1 57.1 61,9

" Rata de adecvare a capitalului calculatd prin raportare la fonduri proprii din categoria |

SIF Banat-Crisana detine 0,61% din capitalul social al Erste Bank la 30 iunie 2016. In data de
4 mai 2016 Erste Bank a comunicat rezultatele financiare la 31 martie 2016. Veniturile nete au
inregistrat o scadere de 3,5% fata de 31 martie 2015, atingand o valoare de 1,63 miliarde EUR,
profitul net de 275 milioane EUR, raportat de banca fiind cu 50 milioane EUR mai mare decat
valoarea inregistrata la 31 martie 2015.

Activele totale ale bancii au marcat o crestere, de la un nivel de 199,7 miliarde EUR inregistrat
la 31 martie 2015, la o valoare de 206,4 miliarde EUR la 31 martie 2016. Raportul dintre credite
si depozite a fost de 98,5%, iar raportul cost/venituri a fost de 61,9%. Rata de adecvarea a
capitalului (conforma Basel 3) a fost de 12,1%.

In data de 14 iulie 2016 Erste Bank a anuntat cd pentru trimestrul al Il lea al anului 2016
estimeaza a realiza un profit net de 560 milioane EUR, si un profit cumulat pentru primul
semestru al anului 2016 de 830 milioane EUR.

3. SIF IMOBILIARE PLC
2013* 2014* 2015*

Cifra de afaceri [mil. euro] 2,13 5,19 12,36
Profit din exploatare [mil. euro] -0,46 13,43 8,98
Profit net [mil. euro] 0,06 3,04 4,84

* situatii financiare consolidate
SIF Banat-Crisana detine 99,99% din capitalul social al SIF Imobiliare Plc.

Societatea SIF Imobiliare Plc este listata la Bursa de Valori Bucuresti din 23 decembrie 2013,
titlurile tranzactionandu-se pe segmentul AeRo, sub simbolul SIFI (ISIN: CY0104062217).

In cursul primului semestru 2016 societatea si-a majorat capitalul social cu suma de
2,99 milioane euro. SIF Banat-Crisana a fost singurul actionar care si-a exercitat dreptul de
subscriere, si a virat pana la data prezentului raport suma de 1,23 mil euro.

4. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE

2013 2014 2015 T1-2016
Venituri nete [mil. lei] 2.371 2.233 2.140 543
Profit net [mil. lei] -386 43 445 63
Total active [mil. lei] 47.079 45.180 49,192 47.515
Rata de adecvare a capitalului’ [%] 14,2 17,0 17,3 19,5
Acoperirea cu provizioane a NPL?[%] 68,9 71 76,6 72,8
Raport cost/venituri [%] 47,4 50,2 51,2 63,2

" Valoarea minima cf BNR 8% 2 NPL - credite neperformante
10
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SIF Banat-Crisana detine, la 30 iunie 2016, 1,95% din capitalul social al BRD-Groupe Société
Générale. In data de 4 mai 2016 BRD a comunicat rezultatele financiare la 31 martie 2016. Banca
a raportat un profit net de 63 milioane lei (73 milioane lei pentru Grupul BRD), fata de 82 de
milioane lei (85 milioane lei pentru Grupul BRD) atins la 31 martie 2015. Acest rezultat este
determinat de o crestere cu 2,5% a veniturilor nete bancare in trimestrul | 2016 fata de aceiasi
perioada a anului 2015 si de o crestere cu 36,7% a costului net al riscului pentru aceleasi
intervale de timp sub efectul unor provizioane suplimentare pentru expunerile performante.
Ca urmare a operatiunilor de stergere de creante depreciate, rata creditelor neperformante a
scazut pana la 16,4% la 31 martie 2016 in comparatie cu 20,3% la 31 martie 2015. Gradul de
acoperire a creditelor neperformante cu provizioane IFRS s-a imbunatatit la 81,5% la 31 martie
2016 de la 72,8% la 31 martie 2015.

Indicatorul credite nete/depozite a atins 68,7% la 31 martie 2016 (de la 64,7% la 31 decembrie
2015 si 72,7% la 31 martie 2015).

Rata fondurilor proprii totale a fost de 19,5% la 31 martie 2016, superioara nivelului minim de
8% impus de BNR.

5. VRANCART S.A. ADJUD

2013 2014 2015 BVC 2016
Cifra de afaceri [mil. lei] 183,9 197,4 210,1 224,6
Profit din exploatare [mil. lei] (5,2) 22,8 21,8 23,2
Profit net [mil. lei] (6,8) 18,8 18,2 20,9*
Dividende [mil. lei] - 2,6 13,8

*profit brut
SIF Banat-Crisana detine, la 30 iunie 2016, 74,72% din capitalul social al Vrancart SA.

Obiectul principal de activitate al Vrancart este producerea si comercializarea de hartii pentru
fabricarea cartonului ondulat in diverse sortimente, carton ondulat, ambalaje din carton
ondulat (cutii) de diferite dimensiuni, stantate si imprimate, hartii igienico-sanitare in diverse
sortimente.

Investitiile mari din ultimii ani au dus la o crestere constanta a cifrei de afaceri, si a rentabilitatii
companiei.

Vrancart SA, simbol bursier VNC, este listata la BVB din 15 iulie 2005, tranzactionandu-se in
prezent in segmentul Principal, categoria Standard.

6. SIF HOTELURI

2013 2014 2015 BVC 2016
Cifra de afaceri [mil. lei] 12,5 11,5 12,0 19,5
Profit din exploatare [mil. lei] -4,7 -0,8 -9,4 -3,8
Profit net [mil. lei] -6,9 0,2 -9,6 -4,1
EBITDA 0,38 413 -4,57 1,15

SIF Banat-Crisana detine o participatie de 98,99% din capitalul social al SIF Hoteluri.

SIF Hoteluri SA (fost Calipso SA ) are ca si principal obiect de activitate baruri si alte activitati de
servire a bauturilor. Activitatea principala, ca si aport la cifra de afaceri, o reprezinta activitatea
de cazare.

SIF Hoteluri detine in patrimoniu 6 hoteluri dintre care cel mai important este Double Tree By
Hilton Oradea.

Societatea este listata pe BVB (simbol CAOR), segmentul principal, categoria standard.

11



SIF BANAT-CRISANA | Raport pentru semestrul | 2016

7. BIOFARM S.A. BUCURESTI

2013 2014 2015 BVC 2016
Cifra de afaceri [mil. lei] 117,6 128,5 149,7 150,9
Profit din exploatare [mil. lei] 22,3 27,4 31,1 32,1
Profit net [mil. lei] 25,5 26,5 27,2 28,0
Dividende [mil. lei] - 14,7 15,8

La 30 iunie 2015, detinerea SIF Banat-Crisana in capitalul social al Biofarm este de 22,06%.

Companie fondata in 1921, Biofarm este unul dintre cei mai importanti producatori romani de
medicamente si suplimente alimentare, avand un portofoliu competitiv, de peste 200 de
produse, care acopera 61 de arii terapeutice.

Are o dezvoltare continua a cifrei de afaceri, inregistrand +42,7% in ultimii trei ani, si o crestere
de +33,3% a profitului in aceasta perioada. Avand o pozitie stabila pe piata farmaceutica
romaneasca, Biofarm urmareste s Tsi Imbun&titeasca pozitia si pe arena internationald. Tn
momentul de fata Biofarm este prezenta in 12 tari.

Biofarm, simbol bursier BIO, este listata la BVB din 19 noiembrie 1996, tranzactionandu-se in
prezent in segmentul Principal, categoria Premium.

8. AZUGA TURISM

2013 2014 2015 BVC 2016
Cifra de afaceri [mil. lei] 3,17 3,37 3,43 2,95
Profit exploatare [mil. lei] -0,59 -1,05 -0,11 -0,41
Profit net [mil. lei] -0.92 -1,08 -0,15 -0,41
EBITDA 0,43 0,04 1,17 0,85

SIF Banat-Crisana detine 98,94% din capitalul social al Azuga Turism SA.

Compania Azuga Turism SA face parte din portofoliul societatilor nelistate de tip inchis al
SIF Banat-Crisana, si activeaza in domeniul serviciilor turistice.

Compania detine in patrimoniu un hotel de trei stele, un centru de distractii, teren de sport,
instalatii de transport pe cablu - telegondole, teleschi, baby schi, centru de inchiriat echipament
sportiv, unitati de alimentatie, toate activele fiind amplasate in orasul Azuga, zona turistica Valea
Prahovei.

Instalatia de transport pe cablu cu telegondole, cel mai valoros activ al companiei, are o
capacitate de transport de 1200 persoane/ora, pe o lungime de 2 km, acoperind o diferenta de
nivel de peste 600 m si deserveste cele doua partii de schi Sorica si Cazacu. Orasul Azuga a intrat
in circuitul turistic de iarna al zonei odata cu punerea in functiune a acestui echipament.

Hotelul ,Azuga Ski&Bike Resort”, cu o capacitate de cazare de 60 de locuri, clasificat la 3 stele,
este amplasat la baza partiilor, oferind oaspetilor servicii de cazare, alimentatie si agreement.
Pentru serviciile de foarte buna calitate oferite clientilor, hotelul a fost onorat de catre
Booking.com cu premiul de excelenta “Guest Review Award 2015".

~

Fiind amplasata intr-o zona turisticd montana, compania isi desfdsoara activitatea cu
preponderenta in doua anotimpuri - iarna si vara, ceea ce induce fluctuatii periodice mari de
intrari de cash.

9. SNGN ROMGAZ S.A.

2013 2014 2015 BVC 2016
Cifra de afaceri [mil. lei] 3.894,3 44933 4.052,7 4.497,9
Profit din exploatare [mil. lei] 1.180,7 1.753,8 1.454,1 1.657,1
Profit net [mil. lei] 995,6 1.409,9 1.194,3 1.323,9
Dividende [mil. lei] 990,5 1.2141 1.040,6

La 30 iunie 2016, SIF Banat-Crisana detinea 0,41% din capitalul social al SNGN ROMGAZ S.A.
12
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Cu peste 6000 de salariati, Romgaz e cel mai mare producator si principalul furnizor de gaze
naturale din Romania, avand o cota de piata de 45% din consumul total autohton de gaze
naturale in 2015. ROMGAZ realizeaza venituri anuale de 4 mld lei, la o rentabilitate neta medie
de peste 20%. Principalele segmente de activitate ale Romgaz sunt: explorarea, productia si
furnizarea de gaze naturale, inmagazinarea subterana a gazelor naturale si productia de
energie electrica.

Actionarul majoritar al societatii e statul roman, prin Ministerul Energiei, cu o detinere
70,0071%, la BVB avand o lichiditate medie de peste 2 milioane lei zilnic.

SNGN ROMGAZ S.A., simbol bursier SNG, este listatd la BVB din 12 noiembrie 2013,
tranzactionandu-se in prezent in segmentul Principal, categoria Premium.

10. SIF MOLDOVA

2013 2014 2015 BVC 2016
Profit net [mil. lei] 90,8 237,0 100,34 95,44
Dividende [mil. lei] 34,2 52,5 46,25

SIF Banat-Crisana detinea, la 30 iunie 2016, 4,96% din capitalul social al SIF Moldova.

SIF Moldova este o societate de investitii financiare de tip inchis constituita Tn conformitate cu
prevederile Legii 133/1996.

Tn cursul anul 2015 societatea a distribuit actiuni gratuite in raport 1:1, cota ce i-a revenit
SIF Banat-Crisana fiind de 25.749.960 actiuni. Pentru 2016, SIF Moldova are in derulare o
operatiune de consolidare a valorii nominale a actiunilor, de la 0,10 lei la 2,50 lei.

SIF Moldova, simbol bursier SIF2, este listata la BVB din 1 noiembrie 1999, tranzactionandu-se
in prezent in segmentul Principal, categoria Premium.

PORTOFOLIUL DE INSTRUMENTE FINANCIARE CU VENIT FIX

m depozite bancarein lei
67,9 mil. lei (31 dec. 2015: 140,2 mil. lei)

m depozite bancare in EUR
echivalent lei 11,1 mil. lei (31 dec. 2015: 10,1 mil. lei)

m obligatiuni corporative in lei
198,7 mil. lei 14,6 mil. lei (31 dec. 2015: 26,95 mil. lei)

total plasamente

m obligatiuni corporative in EUR
echivalent lei 6,1 mil. lei (31 dec. 2015: 6,1 mil. lei)

m titluri de stat
98,9 mil. lei (31 dec. 2015: 0)
valori calculate la 30.06.2016, sumele nu contin dobdanzile de incasat;

procentele din grafic reprezintd ponderea categoriei respective in valoarea
portofoliului de instrumente financiare cu venit fix

La 30 iunie 2016 SIF Banat-Crisana a detinut instrumente financiare cu venit fix de tipul
depozitelor la termen in lei si valuta, titluri de stat pe piata primara in lei, obligatiuni corporative
in lei si valutd, in echivalent lei in suma de 198,7 mil. lei, din care 181,41 mil. lei si 17,27 mil. lei
(echivalentul a 3,82 mil. EURO).
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Rentabilitatea medie realizata in semestrul | 2016 la plasamentele monetare in lei a fost de
3,18 %, fiind pe tot parcursul perioadei superioara ratei ROBOR (3M), care in aceasta perioada
a Inregistrat valori cuprinse intre 0,73% si 1%.

Rentabilitatea medie realizata in semestrul | 2016 la plasamentele monetare Tn EURO a fost de
3,28%, pe tot parcursul perioadei fiind superioara ratei EURIBOR (3M), care a inregistrat valori
cuprinse intre -0,286% si -0,132% in aceasta perioada.

Tn cursul semestrului | 2016, SIF Banat-Crisana a achizitionat titluri de stat cu maturitati la trei
ani, si respectiv cinci ani, Tn scopul diversificarii portofoliului de instrumente financiare cu venit
fix, care asigura randamente superioare depozitelor bancare, un risc scazut si o lichiditate
optima.

Activitatea investitionala in semestrul | 2016

Pentru 2016, SIF Banat-Crisana si-a propus continuarea procesului de optimizare a alocarii
resurselor si de administrare a acestora la parametri de eficienta mai ridicati, concentrandu-se
pe dezvoltarea segmentelor investitionale generatoare de venituri sanatoase si implicit de
profit. Activitatea investitionala in primul semestru al anului a vizat cresterea valorii activelor
administrate, in masura sa genereze venituri viitoare solide, fara dezinvestitii in pozitii-cheie din
portofoliu. Programul de activitate si bugetul 2016 aprobate de AGOA din 26 aprilie 2016 au
fost construite avand in vedere performanta activelor detinute si pe potentialul acestora de
generare de venituri care sa se reflecte intr-un profit real.

Tn cursul semestrului | 2016, SIF Banat-Crisana a efectuat investitii in suma de 20,9 milioane lei,
in actiuni lisate la BVB si unitati de fond. De asemenea, in cursul primului semestru, SIF Banat-
Crisana a subscris la majorarea capitalului social al SIF Imobiliare suma de 2,99 milioane euro,
din care a vdrsat suma de 1,23 mil. euro.

In primul semestru al anului 2016 nu s-au realizat vanzari din portofoliu pe piata de capital.

Veniturile din dividende realizate la 30 iunie 2016:

in LEI 30 iunie 2016
Banca Transilvania 53.244.339
Erste Group Bank AG 5.896.618
SAlI Muntenia Invest SA 5.526.049
BRD 4.356.959
SIF Moldova 2.317.497
Gaz Vest 2.100.782
SNTGN Transgaz 1.210.560
Iproeb 344.540
Spumotim 124.260
Comelf 121.191
Hercules SA Satu Mare 137.275
Altele 764.988
Total 76.145.058
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2. ACTIUNILE EMISE DE SIF BANAT-CRISANA

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE SIF BANAT-CRISANA

Numar total de actiuni emise (30 iunie 2016)  548.849.268

Valoare nominala 0,1000 lei /actiune

Tipul actiunilor comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile

Piata reglementata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti
(BVB), categoria Premium

Piata de tranzactionare

Free float 100%

Simbol BVB SIF1

Identificator international Bloomberg BBGID: BBGOOOBMN388

Cod ISIN ROSIFAACNOR2

Indici care contin actiunea SIF1 Indicii BVB: BET-XT, BET-FI, BET-BK si BET-XT-TR

In cursul semestrului | 2016 SIF Banat-Crisana nu a emis obligatiuni sau alte titluri de creant,
de asemenea, nu a achizitionat si nu a detinut niciun moment propriile actiuni.

La 30 iunie 2016, SIF Banat-Crisana avea 5.771.219 de actionari, conform datelor raportate de
Depozitarul Central S.A. Bucuresti, societatea care tine registrul actionarilor Societatii. La acea
data erau in circulatie 548.849.268 actiuni, reprezentand numarul total al valorilor mobiliare
emise de societate.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI

in functie de detinerile la 30 iunie 2016

= 41,40% 0,50%
persoane fizice romane persoane fizice straine
5.771.219 (5.769.031 de actionari) (1.942 de actionari)
de actionari
m 32,64% = 2546%
persoane juridice romane persoane juridice strdine
(203 actionari) (43 de actionari)

Actiunile SIF1 la BVB
(analiza este efectuatd pentru piata Regular)

In primul semestru al anului 2016 titlul SIF 1 s-a tranzactionat in 125 sedinte de tranzactionare
la BVB, din care In 55 de sedinte pretul a evoluat pozitiv, iar in 62 de sedinte evolutia a fost
negativa.

Lichiditatea titlului SIF1 a fost foarte scazuta, in semestrul | 2016 tranzactionandu-se in total
15.751.045 de actiuni, reprezentand 2,87% din totalul titlurilor emise, Tn 77 din cele 125 de
sedinte volumul fiind de sub 100.000 de actiuni tranzactionate. Valoarea totala a actiunilor ce
s-au tranzactionat Tn semestrul | 2016 a fost de 23.514.422 lei. Volumul maxim zilnic de actiuni
tranzactionate pe piata principala Regular (REGS) a fost de 1.194.595 actiuni, Tnregistrat in
4 februarie, pe fondul cresterii pretului Tn acea perioada.

Pe piata ,DEAL" au fost realizate 4 tranzactii, totalizand 9.866.492 de actiuni, valoarea acestora
a fost de 16,19 milioane lei, apropiindu-se ca volum si valoare de piata principala Regular, ceea
ce se explica prin lichiditatea scazuta a acesteia si lipsa speculatorilor de talie mica din piata.
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Tnintervalul semestrului | 2016 pretul actiunilor SIF 1 a scizut cu 14,78%, de la un curs de 1,6780
lei (pretul de inchidere din 4 ianuarie, prima sedinta de tranzactionare a anului) la 1,4300 lei,
pretul de inchidere din 30 iunie.

Pretul maxim atins de titlul SIF1 in semestrul | 2016 a fost de 1,6900 lei pe actiune, in 5 ianuarie,
iar pretul minim a fost de 1,3680 lei pe actiune, in 27 iunie, plaja de tranzactionare intre maximul
si minimul perioadei fiind de 24%.

La 30 iunie 2016 capitalizarea bursiera a titlului SIF1 a fost de 784,85 milioane lei (calculata la
pretul de inchidere).

PRETUL ACTIUNILOR SIF1 SI VOLUMUL TRANZACTIONAT IN SEMESTRUL 1 2016

1.6900 RON
1.7000 1,194,595
1,200,000
1.6500
1.6000 1,000,000
1.5560 RON
816,368
1.5500 1.5200 RON 800,000
1:5000 600,000
611,683 493,573 '
1.4500 1.4300 RON
327,814 400,000
1.4000
1.4040R0 1.4020 RON 900,000
1.3500 '
1.3000
lanuarie Februarie Martie Aprilie Mai lunie

N volum e pretinchidere

valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare

EVOLUTIA COTATIEI SIF1 SI A VALORII INDICELUI BET-FI IN SEMESTRUL 1 2016

BET-FI SIF1

30,007.31 1.8000

29,946.03
30,000 l\

1.6780 RON 1.7000
29,000 28,726.68
28,329.51

1.6000
28,000

1.5000
27,000 1.5560 RON 1.4300 RON
26,000 1.4000

25,863.23
25,286.77
25,000 1.3000
lanuarie Februarie Martie Aprilie Mai lunie

e BET-F|  emm—S|F1

valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare
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3. GUVERNANTA CORPORATIVA

SIF Banat-Crisana este angajata Tn mentinerea si dezvoltarea celor mai bune practici de
guvernanta corporativa, pentru asigurarea unui proces decizional eficient, care sa conduca la
viabilitatea pe termen lung a afacerii, atingerea obiectivelor companiei si crearea unei valori
sustenabile pentru toate partile interesate (actionari, conducere, angajati, parteneri, autoritati).

SIF Banat-Crisana a acordat intotdeauna o importanta deosebita bunei guvernante corporative
si a aderat la majoritatea principiilor stipulate de Codul de Guvernanta Corporativa emis de
Bursa de Valori Bucuresti. Pentru a-si pastra competitivitatea intr-un climat extrem de dinamic,
SIF Banat-Crisana dezvolta si Tsi adapteaza practicile de guvernanta corporativa astfel Tncat sa
se poata conforma noilor cerinte si sa poata profita de noile oportunitati.

In conformitate cu cele mai bune practici de guvernanta corporativa, administrarea companiei
se desfasoara intr-un climat de deschidere, bazat pe dialogul onest dintre conducerea executiva
si Consiliul de administratie, precum si in cadrul fiecaruia dintre aceste organisme.
Administratorii, directorii si angajatii Societatii si-au asumat datoria de a da dovada de diligenta,
responsabilitate si loialitate fata de companie, adoptand deciziile in interesul Societatii si pentru
cresterea valorii acesteia, tinand cont de interesele legitime ale tuturor partilor interesate
(stakeholders).

Administrarea si Conducerea Societatii

In conformitate cu prevederile Statutului, SIF Banat-Crisana este administratd in baza unui
sistem unitar, care este in mdsura sa asigure o functionare eficienta a Societatii, in concordanta
cu obiectivele unei bune guvernari corporative si protectiei intereselor legitime ale actionarilor
Sdi.

Adunarea generala a actionarilor

Adunarea generala a actionarilor (AGA) este organul suprem de conducere al societatii.

Adunadrile generale sunt ordinare si extraordinare. Adunarea generala ordinara se intruneste
cel putin odata pe an in cel mult patru luni de la incheierea exercitiului financiar. Adunarea
generala extraordinara va fi convocata ori de cate ori este nevoie. Atributiile adunarii generale
a actionarilor sunt specificate in Statut si respecta prevederile legale Tn vigoare. Statutul este
publicat pe pagina de internet a societatii, www.sif1.ro, In sectiunea dedicata guvernantei
corporative.

Hotararile adunarii generale sa iau cu vot deschis sau vot secret. Votul secret este obligatoriu
pentru alegerea Consiliului de administratie si numirea auditorului financiar si pentru revocarea
lor si pentru hotararile referitoare la raspunderea administratorilor. Hotararile luate de
adunarea generala in limitele legii si statutului societatii sunt obligatorii si pentru actionarii care
nu au luat parte la adunare sau au votat contra.

Adunarea generala a actionarilor este prezidata de presedintele Consiliului de administratie, iar
in absenta acestuia de catre vicepresedinte. Lucrdrile sedintelor sunt consemnate de
secretariatul ales de adunarea generala. Procesul verbal al adunarii se Tnscrie intr-un registru
special.

Consiliul de administratie

SIF Banat-Crisana este administrata de un Consiliu de administratie compus din 7 membiri, alesi
de adunarea generala a actionarilor pe o perioada de patru ani, cu posibilitatea de a fi realesi.
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Consiliul de administratie are competente decizionale privind administrarea Societatii in
intervalul cuprins intre adunadrile generale ale actionarilor, cu exceptia deciziilor pe care legea
ori Statutul le prevad exclusiv pentru adunarea generala.

Consiliul de administratie alege dintre membri sai un presedinte si un vicepresedinte. Prin
Statut, presedintele detine si functia de Director General al Societatii.

Membrii Consiliului de administratie trebuie sa Tndeplineasca cumulativ conditiile generale
prevazute de Legea nr. 31/1990 privind societdtile, completate cu cele instituite de Legea nr.
297/2004 privind piata de capital si de reglementarile Autoritatii de Supraveghere Financiara
(ASF).

Membrii Consiliului de administratie sunt autorizati in aceasta functie de catre ASF ulterior
alegerii de catre adunarea generala a actionarilor.

Atributiile Consiliului de administratie

Consiliul de administratie are urmatoarele principale atributii:

a) Stabileste si revizuieste periodic politica generala de investitii a Societatii

b) Convoaca si coordoneaza organizarea si desfasurarea in conditii de legalitate a adunarilor
generale ale actionarilor Societatii si duce la Tndeplinire hotararile AGA

€) Supune spre aprobare adunadrii generale a actionarilor in termen legal, raportul cu privire la
activitatea societatii, situatiile financiare, repartizarea profitului, programul de activitate si
proiectul de buget pentru anul in curs

d) Revizuieste in functie de necesitati bugetul de venituri si cheltuieli

e) Raporteaza ASF si pietei reglementate pe care este listata societatea, sub semnatura
reprezentantilor Societatii, informatiile prevazute de reglementarile in vigoare, la termenele
si in continutul solicitat

f) Numeste si revoca Directorii Societatii si stabileste remuneratia lor

g) Deleaga conducerea societatii in conformitate cu prevederile legale

h) Stabileste componenta Comitetului Investitional

i) Aproba limitele de competenta decizionala privind operatiunile Societatii

j) Aproba contractul cu depozitarul, cu societatea care asigura evidenta actionarilor societatii
conform reglementdrilor in vigoare si cu auditorul financiar

k) Aproba Organigrama Societatii, Reglementarile interne, Regulamentul intern si procedurile
de sistem

[) Aproba Planul strategic si Planurile anuale de audit intern; analizeaza rapoartele de audit
intern si adopta masurile ce se impun

m) Aproba planul de investigatii al Compartimentului de control intern; analizeaza rapoartele
intocmite de compartimentul de control intern si adopta masurile ce se impun

n) Aproba prospectele si materialele publicitare in cazul emisiunilor de actiuni proprii

0) Autorizeaza initierea si desfasurarea ofertelor publice privind emisiunile proprii

p) Decide cu privire la tactica si strategia de marketing

g) Analizeaza rapoartele Intocmite de cdtre auditorul financiar

r) Analizeaza rapoartele de activitate ale compartimentelor functionale ale societatii

s) Analizeaza rapoartele tranzactiilor efectuate in numele Societatii

t) Stabileste metodele de evaluare a performantelor portofoliului

u) Aproba metodele de evaluare a activelor

v) Aproba politici, metodologii si proceduri pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si
controlul riscurilor semnificative

w) Aproba incadrarea informatiilor in categoriile de informatii privilegiate si confidentiale si
masurile pentru gestionarea acestora

X) Autorizeaza asocierile, parteneriatele si aderarea Societdtii ca membru al diferitelor
asociatii, uniuni, fundatii sau centre de afaceri
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y) Aproba statul de functii cu limitele de salarizare, majorarile salariale la nivel de institutie,
majoradrile salariale si recompensele acordate Directorilor
z) Indeplineste orice alte atributii specificate in statutul Societatii sau in legislatia aplicabila.

Consiliul de administratie poate crea comitete consultative formate din membrii sdi, insarcinate
cu desfasurarea de investigatii si cu elaborarea de recomandari pentru consiliu.

Modificari in componenta Consiliului de administratie in semestrul | 2016

In perioada ianuarie - iunie 2016, Societatea a fost administratd de un Consiliu de Administratie
compus din sapte membri: dl Bogdan-Alexandru Dragoi - presedinte, dl Octavian Avramoiu -
vicepresedinte, dl Stefan Dumitru - membru, dl Valentin Chiser - membru, dl lon Stancu -
membru, dl Dan Weiler - membru si dl lonel Marian Ciucioi - membru provizoriu (numit de
Consiliul de administratie din 14 iulie 2015), avizati de ASF prin Avizele nr. A/8/27.06.2013,
nr. 115/09.04.2015, nr. 223/03.07.2015 si nr. 312/16.09.2015.

Adunarea Generalad Ordinara a Actionarilor (AGOA) din data de 26 aprilie 2016 a ales pe domnul
lonel Marian Ciucioi ca administrator, cu o durata a mandatului valabila pana la expirarea
mandatului administratorilor aflati in functie (24.04.2017). Prin Avizul nr. 186/28.07.2016, ASF a
aprobat modificarea componentei Consiliului de Administratie al Societatii in urma alegerii de
catre AGA a domnului lonel-Marian CIUCIOI in calitate de administrator.

Activitatea Consiliului de administratie in semestrul | 2016

Tn semestrul | 2016 Consiliul de administratie al SIF Banat - Crisana s-a intrunit de 18 ori, in
conformitate cu prevederilor statutare.

Prezenta membrilor Consiliului de Administratie la sedintele convocate in cursul semestrului |
2016 a fost in conformitate cu prevederile legale. Presedintele Consiliului de administratie a
prezidat toate sedintele.

Tn semestrul | 2016, Consiliul de Administratie a emis un numar de 87 de hotarari privind
activitatea curentad a societatii. Toate hotararile au fost luate cu votul ,pentru” al majoritatii celor
prezenti.

Din cele 87 de Hotarari ale Consiliului de Administratie emise in perioada analizata:
» 56 au fost hotdrari cu obiectiv bine determinat necesitand indeplinire;

» 31 au fost hotdrari de aprobare a procedurilor, a rapoartelor obligatorii si a rapoartelor de
activitate, din care: (i) 21 hotdrari pentru aprobarea reglementdrilor interne si a unor
proceduri de lucru; (ii) 8 hotarari pentru aprobarea rapoartelor periodice obligatorii anuale,
semestriale si trimestriale transmise catre ASF, BVB, MFP; (iii) 2 hotarari pentru aprobarea
rapoartelor de activitate ale compartimentelor.

Comitetul de audit

Consiliul de Administratie a constituit in cadrul sau, cu functie consultativa, un Comitet de Audit
format din trei administratori neexecutivi.

La 30 iunie 2016, componenta Comitetului de audit din cadrul Consiliului de administratie al SIF
Banat-Crisana este: dl Valentin Chiser - presedinte al Comitetului, dl lon Stancu - membru, dl
Stefan Dumitru - membru. Membrii Comitetului de audit au experienta corespunzatoare
atributiilor specifice ce le revin In cadrul acestui comitet.

19



SIF BANAT-CRISANA | Raport pentru semestrul | 2016

Comitetul de audit asista consiliul de administratie Tn Tndeplinirea responsabilitatilor sale in
domeniul raportarii financiare, al controlului intern si al administrarii riscului. Sprijina consiliul
de administratie In monitorizarea credibilitatii si integritatii informatiei financiare furnizate de
Societate, Tn special prin revizuirea relevantei si consistentei standardelor contabile aplicate de
aceasta.

Conducerea executiva

Conducerea efectiva a Societatii este asigurata de Directori numiti de Consiliul de administratie,
in conformitate cu prevederile actelor constitutive ale Societatii si reglementarile in vigoare
aplicabile, astfel incat conducerea activitatii zilnice a Societatii sa fie asigurata, in orice moment,
de cel putin doua persoane.

Directorii trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute de reglementdrile emise de Autoritatea
de Supraveghere Financiara aplicabile Societatii si sunt autorizati in aceasta functie de
Autoritate.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societ&tile, Consiliul de administratie a
delegat o parte dintre puterile sale catre Directorul General si catre Vicepresedinte -Director
General Adjunct, in limitele stabilite de lege, actele constitutive si deciziile Consiliului de
administratie, mai putin competentele rezervate de lege si/sau Statut adunarii generale a
actionarilor si consiliului de administratie.

Responsabilitatile si atributiile directorilor sunt stabilite de consiliul de administratie si sunt
detaliate in Reglementarile Interne ale Societatii.

Modificari In structura conducerii executive in semestrul 1 2016

In intervalul 1 ianuarie 2016 - 30 iunie 2016, Directorii societatii au fost: domnul Bogdan-
Alexandru Dragoi - Director General, domnul Octavian Avramoiu - Director General Adjunct,
doamna Teodora Sferdian - Director General Adjunct si domnul Laurentiu Rivis - Director,
avizati de ASF prin Avizul nr. A/28/22.05.2014, Avizul nr. 285/19.08.2015 si Avizul nr.
75/25.02.2016.

Descrierea principalelor caracteristici ale sistemelor de control intern si de
gestionare a riscurilor

SIF Banat-Crisana asigura o functie permanenta de administrare a riscului, care ierarhic si
functional este independenta de celelalte compartimente functionale. Functionarea sistemelor
de control intern si de administrare a riscurilor este descrisa in Reglementdrile interne ale SIF
Banat-Crisana. Prin Avizul nr. 64 din 18.02.2016, Autoritatea de Supraveghere Financiara a
avizat modificarile intervenite in Reglementarile Interne ale societatii In conformitate cu
hotdrarea CA nr. 2 din 29.01.2016. In noua structura organizatorici este asigurata functia
permanenta de administrare a riscului, care ierarhic si functional este independenta de celelalte
compartimente operationale.

Conducerea societatii este responsabila pentru asigurarea functiei de administrare a riscului cu
autoritatea, statutul, independenta (inclusiv fata de activitatile generatoare de venituri) si
resursele (financiare, umane si tehnice) necesare pentru a se realiza identificarea, evaluarea si
masurarea riscurilor atat la nivelul Intregii organizatii cat si la nivel individual.

Conducerea executiva ia masurile ce se impun atat pentru adaptarea infrastructurii de risc la
mediul extern si la profilul de risc, cat si pentru comunicarea exacta si la timp in cadrul institutiei
a tuturor aspectelor legate de risc.
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Consiliul de Administratie al SIF Banat-Crisana aproba si revizuieste periodic strategia de risc si
politica de administrare a riscurilor semnificative si supravegheaza aplicarea practicilor
administrarii riscurilor si implementarea acestora in Societate, sesizandu-se cu privire la
riscurile semnificative si la raspunsurile conducerii executive.

Responsabilitatea administrarii riscurilor la care este expusa Societatea revine personalului din
toate liniile de activitate nefiind limitata doar la nivelul functiei de administrare a riscurilor.

SIF Banat-Crisana recunoaste expunerile sale la riscurile rezultate din operatiunile zilnice,
precum si din realizarea obiectivelor sale strategice. Societatea urmareste o abordare proactiva
a riscurilor, prin identificarea prevenirea si limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare sa aiba loc. Totodatd, conducerea Societatii este preocupata de asigurarea
solutiilor tehnice, operationale si financiare specifice Tn vederea minimizdrii si prevenirii
eventualelor pierderi.

Procedurile de lucru documentate implementate la nivelul organizatiei urmaresc activarea
actiunilor preventive si corective pentru administrarea riscurilor. In cursul semestrului | 2016,
Societatea a revizuit procedurile interne in cadrul procesului de implementare a prevederilor
Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.

Controlul intern

SIF Banat-Crisana stabileste si mentine permanent si operativ functia de control intern, care se
desfasoara independent de alte activitati. Compartimentul de Control Intern este subordonat
Consiliului de administratie si are ca principale responsabilitati: monitorizarea si evaluarea in
mod regulat a eficacitatii si a modului de punere in aplicare a masurilor si procedurilor stabilite,
precum si a masurile dispuse pentru rezolvarea oricdror situatii de neindeplinire a obligatiilor
Societatii; acordarea de consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu
desfasurarea serviciilor si activitatilor pentru respectarea cerintelor impuse Societatii conform
prevederilor legale.

Persoana care detine functia de reprezentant al compartimentului de Control Intern este dl
Eugen Cristea, autorizat prin Decizia nr. 3521/29.12.2005, de catre organismul de supraveghere
si reglementare si este inregistrat in Registrul ASF cu nr. PFR13/RCCI/020033.

In cursul semestrului | 2016, activitatea Compartimentului de Control Intern s-a desfisurat in
conformitate cu prevederile Planului de investigatii si control pentru anul 2016, aprobat in
sedinta Consiliului de administratie al SIF Banat-Crisana din data de 29.01.2016, prevederile
Regulamentelor ASF/CNVM nr. 15/2004 si nr. 9/2014 procedurile de lucru si reglementarile
interne.

Directiile de actiune avute in vedere au fost: controlul respectarii reglementarilor in vigoare
specifice pietei de capital si/sau a procedurilor interne, asigurarea informarii societatii si a
personalului cu privire la regimul juridic al pietei de capital, avizarea documentelor transmise
de SIF Banat-Crisana catre ASF in vederea obtinerii autorizatiilor prevazute de reglementarile
ASF, avizarea raportdrilor transmise entitatilor pietei de capital si ASF, avizarea materialelor
informative si publicitare ale societatii, alte activitati in legatura cu respectarea de catre
societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare specifice pietei de capital si a
reglementarilor interne.
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In cadrul activitatii de control, in cursul semestrului | 2016, s-a verificat modul de respectare a
legislatiei specifice pietei de capital si a procedurilor de lucru in activitatile de intocmire si
transmitere a listei persoanelor cu acces la informatii privilegiate, de intocmire, transmitere si
publicare a rapoartelor obligatorii, de solicitare a avizelor ASF, modul de respectare a
reglementarilor si a procedurii pentru calculul activului net si situatia Tncadrarii portofoliului n
limitele de detinere prevazute de Legea 297/2004 (modificata prin OUG 32/2012) si
Regulamentul nr. 15/2004.

In urma actiunilor de control s-a constatat ca in cadrul activititilor supuse controlului se
respectad legislatia pietei de capital, reglementarile si procedurile interne. In baza activitatilor de
control au fost facute propuneri si recomandari pentru imbunatatirea activitatii si a procedurilor
de lucru.

Auditul Intern

SIF Banat-Crisana stabileste si mentine permanent si operativ functia de audit intern care se
desfasoara independent de alte functii si activitati, fiind subordonata Consiliului de
administratie. Activitatea de audit intern a SIF Banat-Crisana este externalizata catre firma New
Audit SRL din Arad.

Audit intern se efectueaza periodic, Tn scopul furnizarii unei evaluari independente privind
operatiunile desfasurate, controlul si procesele de conducere ale acesteia, evalueaza posibila
expunere la risc pe diverse segmente de activitate (securitatea activelor, conformitatea cu
reglementarile si contractele, integritatea informatiilor operationale si financiare etc.), face
recomandari pentru perfectionarea sistemelor, controalelor si procedurilor pentru a se asigura
eficienta si eficacitatea operatiunilor si urmareste actiunile corective propuse si rezultatele
obtinute.

Misiunile de audit intern desfasurate in semestrul | 2016 au vizat:

1 respectarea reglementadrilor interne si a procedurilor de lucru aprobate aferente activitatii
sucursalelor;

1 respectarea procedurilor de lucru aferente activitatilor cu caracter administrativ;

1 gestionarea resurselor umane, respectarea Contractului Colectivde Munca, regulamentului
intern si a procedurilor aprobate;

1 tranzactionarea instrumentelor financiare pe piata de capital, respectarea politicii
investitionale pe termen scurt si a procedurilor de lucru aprobate;

Rapoartele de audit, continand scopul misiunii, rezultatele acesteia, concluziile, recomandarile
si propunerile auditorului intern au fost prezentate Comitetului de Audit si Consiliului de
Administratie al Societatii.

Nu au fost identificate situatii semnificative care sa faca necesara interventia Consiliului de
Administratie.

Auditul intern apreciaza ca activitatile si operatiunile desfasurate de SIF Banat-Crisana in cursul
primului semestru al anului 2016, supuse auditului, sunt conforme cu politicile, programele si
managementul societatii, in conformitate cu prevederile legale si reglementarile interne.

Respectarea drepturilor actionarilor

Actiunile SIF Banat-Crisana sunt comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile,
conferind drepturi egale actionarilor.
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Tn conformitate cu dispozitiile art. 286/1 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
asa cum a fost modificata prin Legea nr. 11/2012, orice persoana poate dobandi cu orice titlu
sau poate detine, singura ori Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza ih mod concertat,
actiuni emise de catre Societate, dar nu mai mult de 5% din capitalul social.

Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de actionarii care depasesc
aceasta limitd, n conformitate cu prevederile art. 286" alin. (2) din Legea nr. 297/2004 si ale
Instructiunii CNVM/ASF nr. 6/2012 emisd in aplicarea prevederilor art. 286" din Legea nr.
297/2004.

SIF Banat-Crisana asigura un tratament echitabil tuturor actionarilor, inclusiv actionarilor
minoritari si nerezidenti, in conformitate cu prevederile legale si ale Statutului Societatii.

Dreptul la vot SIF Banat-Crisana depune toate diligentele pentru a facilita participarea
actionarilor la lucrarile adunarilor generale ale actionarilor (AGA). Actionarii SIF Banat-Crisana
au posibilitatea participarii la AGA direct, prin reprezentant pe baza de Tmputernicire
speciald/generala sau pot vota prin corespondenta (prin posta sau electronic).

Consiliul de administratie aproba proceduri privind organizarea si desfasurarea ordonata si
eficienta a lucrarilor AGA, in conformitate cu prevederile legale si reglementarile ASF incidente.
Sunt puse la dispozitia actionarilor, la sediul Societatii si afisate pe site-ul propriu, informatiile
si materialele referitoare la adunarea generala: convocatorul AGA, materialele informative si
documentele supuse dezbaterilor si aprobadrilor AGA, procedurile de participare si de vot,
formularele de imputernicire speciala si buletinele de vot prin corespondenta, hotaréarile
adoptate de AGA si rezultatul votului pentru fiecare punct de pe ordinea de zi.

La adunarea generala a actionarilor sunt indreptatiti sa participe si sa voteze actionarii
inregistrati la data de referinta 1n Registrul consolidat al actionarilor Societatii tinut de
Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Actiunile emise de SIF Banat-Crisana confera tuturor detinatorilor drepturi egale.

Tn cursul semestrului | 2016, Consiliul de administratie a convocat Adunarea Generald Ordinara
a actionarilor (AGOA) si Adunarea Generala Extraordinara a actionarilor (AGEA).

AGEA din 25 aprilie 2016. In data de 16 martie 2016, Consiliul de administratie a convocat
adunarea generala extraordinara a actionarilor (AGEA), care s-a intrunit statutar la prima
convocare, in data de 25 aprilie 2016, cu participarea directa, prin reprezentant sau prin
corespondenta a actionarilor ce detin 168.668.864 actiuni, reprezentand 30,73 % din capitalul
social.

AGEA din 25 aprilie 2016 a aprobat: derularea unui program de rascumparare a actiunilor
proprii (,Programul”) de catre Societate, cu respectarea prevederilor legale aplicabile;
completarea obiectului principal de activitate al societatii cu activitatea de ,administrare a
riscurilor”, precum si cu ,alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva”, in
conformitate cu prevederile art. 5 al Legii nr. 74/2015 si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015,
precum si rescrierea corespunzatoare a art. 2 alin. (1) din Statutul societatii; modificarea actelor
constitutive ale societatii prin incetarea validitatii contractului de societate, redenumirea
Statutului societatii ca Act constitutiv si modificarea Statutului (Act constitutiv), pentru
adaptarea acestuia la prevederile legale in vigoare, conform propunerilor consiliului de
administratie prezentate in anexa la convocatorul AGA publicat in Monitorul Oficial al Romaniei.

AGOA din 26 aprilie 2016. In data de 16 martie 2016, Consiliul de administratie a convocat
adunarea generala ordinara a actionarilor (AGOA), care s-a Intrunit la a doua convocare in data
de 26 aprilie 2016, cu participarea directa, prin reprezentant sau prin corespondenta a
actionarilor ce detin 167.510.024 actiuni, reprezentand 30,52 % din capitalul social.
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AGOA din 26 aprilie 2016 a aprobat: situatiile financiare ale exercitiului financiar 2015, pe baza
discutiilor si a rapoartelor prezentate de consiliul de administratie, de presedinte si de auditorul
financiar; repartizarea profitului net aferent exercitiului financiar 2015, in suma de 75.324.568
lei, la rezultatul reportat; descdrcarea de gestiune a consiliului de administratie pentru exercitiul
financiar 2015; Bugetul de venituri si cheltuieli si Programul de activitate pentru exercitiul
financiar 2016; remuneratia lunara cuvenita membrilor consiliului de administratie, pentru
exercitiul financiar in curs; limitele generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale
membrilor consiliului de administratie si limitele generale ale remuneratiei directorilor;
alegerea domnului Ciucioi lonel-Marian ca administrator pe locul ramas vacant in consiliul de
administratie, cu o durata a mandatului valabila pana la expirarea mandatului administratorilor
aflati in functie (24.04.2017); alegerea ca auditor financiar a societatii PricewaterhouseCoopers
Audit SRL, cu o duratda minima a contractului de 3 ani si imputernicirea consiliului de
administratie pentru incheierea contractului de audit.

In cadrul adundrii generale a actionarilor, suspendarea exercitarii dreptului de vot in cazul
depasirii pragului legal si statutar de detinere de 5% din capitalul social s-a efectuat in
conformitate cu prevederile legale.

Dreptul la informare SIF Banat-Crisana respecta dreptul la informare al actionarilor sai,
punandu-le la dispozitie informatii relevante si actuale, care sa le dea posibilitatea exercitarii
drepturilor de o maniera echitabila. Informatiile referitoare la activitatea Societatii considerate
a influenta pretul actiunilor la bursa au facut obiectul unor rapoarte curente sau comunicate,
transmise in 24 de ore pieteij, fiind puse imediat la dispozitia investitorilor atat pe site-ul BVB cat
si pe site-ul propriu, www.sif1.ro.

Pentru a se asigura accesul egal la informatie al investitorilor, postarea pe site-ul Societatii a
rapoartelor si comunicatelor adresate participantilor la piata se face dupa ce au fost postate pe
site-ul operatorului de piatd, Bursa de Valori Bucuresti (BVB).

Pentru informarea actionarilor si investitorilor, Societatea a stabilit un calendar al raportarilor
financiare transmis BVB si ASF, fiind totodata publicat pe site-ul Societatii, www.sif1.ro.

Calendarul financiar pentru 2016:

15 februarie - Prezentarea rezultatelor financiare anuale preliminare la 31 decembrie 2015;

25/26 aprilie - Adunarea Generala a Actionarilor de aprobare a rezultatelor financiare pentru anul 2015;
27 aprilie - Prezentarea Raportului anual - rezultatele financiare pentru anul 2015;

16 mai - Prezentarea Raportului trimestrial - rezultatele financiare la 31.03.2016

12 august - Prezentarea Raportului semestrial - rezultatele financiare la 30.06.2016;

31 august - Situatiile financiare consolidate intocmite pentru anul incheiat la 31.12.2015;

8 noiembrie - Prezentarea Raportului trimestrial - rezultatele financiare la 30.09.2016;

In cadrul SIF Banat-Crisana functioneazd compartimentul Relatia cu Investitorii, dedicat
comunicarii cu actionarii, potentialii investitori, analistii, mass-media si alte categorii de public
interesat. Datele de contact sunt: Calea Victoriei 35A, Arad 310158, Romania, tel | fax: 0257 304
446, email: comunicare@sif1.ro, avand ca persoana de contact pe dl. Claudiu Horeanu.

Dreptul la dividend SIF Banat-Crisana urmadreste pastrarea unui echilibru intre remunerarea
anuala a actionarilor prin dividend si nevoia de finantare a investitiilor din profitul reinvestit,
aceasta declaratie fiind cuprinsa in rapoartele anuale catre actionari, publicate pe pagina de
Internet a Societatii, chiar daca nu a fost formalizata printr-o declaratie distincta.

AGOA din 26 aprilie 2016 a hotarat nedistribuirea de dividende, profitul net aferent exercitiului
financiar 2015, in suma de 75.324.568 lei, fiind repartizat la rezultatul reportat.
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Transparenta in comunicare

SIF Banat-Crisana acorda importanta transparentei Tn comunicare, avand convingerea ca
increderea publicului este esentiala pentru buna functionare a companiei. Societatea are in
vedere asigurarea unei raportari continue intr-o maniera obiectiva si integra, care sa cuprinda
toate aspectele importante ale activitatii si rezultatelor inregistrate.

Pagina de internet a Societatii reprezintd o platforma utild de comunicare cu actionarii. in
sectiunea dedicata relatiei cu investitorii sunt gazduite informatii de interes pentru actionari si
sunt disponibile toate comunicatele si rapoartele referitoare la activitatea companiei, in limbile
romana si engleza.

Raportarea financiara

Conform Normei ASF 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu IFRS,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara (ASF) din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, incepand cu situatiile
financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, IFRS sunt
reglementarile contabile oficiale pentru SIF Banat-Crisana.

SIF Banat-Crisana a intocmit situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2015 in
conformitate cu IFRS si Norma ASF nr. 39/2015. Acestea au fost auditate de KPMG Audit SRL si
au fost aprobate de AGOA din 26.04.2016, fiind disponibile pe pagina de internet a Societatii la
adresa www.sif1.ro.

Pentru exercitiul financiar 2015, SIF Banat-Crisana intocmeste Situatii financiare consolidate, in
conformitate cu IFRS si Norma ASF nr. 39/2015, care se supun auditului si vor fi supuse aprobarii
AGA convocata pentru data de 29/30 august 2016.

SIF Banat-Crisana a analizat situatia exceptarii Societatii de la elaborarea de situatii financiare
consolidate, avand in vedere prevederile IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” (in vigoare cu
data 01.01.2014) privind entitatile de investitii, obligatiile unei societati-mama si definirea
notiunii de entitati de investitii. Intrucat Societatea nu m&soara si evalueazd performanta
cvasitotalitatii investitiilor sale pe baza valorii juste, conducerea Societatii a considerat ca in
prezent nu sunt indeplinite conditiile necesare a fi considerata entitate de investitii si, astfel, nu
poate aplica exceptia oferita de IFRS 10.

Conflictul de interese, tranzactiile cu persoane implicate si regimul
informatiilor corporative

Tn cursul primului semestru 2016, a fost aprobatd de citre Consiliul de administratie o
procedura interna distincta privind conflictele de interese, informatiile privilegiate si tranzactiile
personale, care stabileste regulile si obligatiile de raportare si declarare cu privire la aceste
aspecte de catre conducere si intreg personalul Societatii. Procedura include regulile aplicabile
in cadrul Societatii privind asigurarea securitatii si confidentialitatii informatiilor, in principal a
informatiilor privilegiate, precum si pentru prevenirea practicilor frauduloase si abtinerea de la
actiuni de manipulare a pietei.

Politica de diversitate

SIF Banat-Crisana promoveaza o cultura a respectului, colaborarii si performantei, in care toti
angajatii pot performa si se pot dezvolta, in conditii de egalitate in ce priveste genul, etnia, varsta
etc. Societatea promoveaza si Tncurajeaza nevoile si abilitatile individuale ale angajatilor si le
transforma Tn valoare addugata pentru organizatie, la nivelul capitalului uman.
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Responsabilitatea sociala

In contextul in care companiile nu mai sunt judecate doar dup& performantele lor economice,
ci si dupa contributia adusa comunitatilor in care activeaza, SIF Banat-Crisana intelege sa fie un
actor implicat si responsabil, atent si receptiv la nevoile comunitatii si la dezvoltarea durabila a
societatii.

In mod constant SIF Banat-Crisana sustine financiar prin sponsorizari si alte modalititi de
finantare proiecte in domeniile: educatie, cultura si arte, sanatate, social, protectia mediului,
sport si expeditii.

Responsabilitatea sociala a SIF Banat-Crisana se manifesta si prin utilizarea de proceduri de
buna administrare a problemelor de mediu, gestiunea responsabila a angajatilor, asigurarea
standardelor de siguranta la locul de munca, si in general prin derularea de practici de afaceri
responsabile social.

Tn cursul semestrului | 2016, SIF Banat-Crisana a sustinut financiar organizarea evenimentului
International Finance and Banking Conference - FI BA 2016, organizat de Asociatia Romana de
Finante si Banci ROFIBA impreuna cu Facultatea de Finante, Asigurari, Banci si Burse de Valori
din cadrul Academiei de Studii Economice din Bucuresti.
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4. ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE LA 30 IUNIE 2016

SIF Banat-Crisana a intocmit Situatiile Financiare interimare simplificate la 30 iunie 2016 n
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare. Acestea sunt prezentate In forma integrala, insotite de note, in anexa 3 a prezentului
raport.

Situatiile Financiare interimare simplificate la 30 iunie 2016 nu sunt auditate, nefiind o cerinta legala.

In continuare sunt prezentate comentarii asupra principalelor elemente ale pozitiei financiare si

rezultatelor pentru primul semestru al anului 2016:

4.1. Situatia individuala a pozitiei financiare

Situatia individuala a pozitiei financiare

in LEI 30/06/2016 31/12/2015
Active

Numerar si echivalente de numerar cu scadenta mai mica de 3 luni 1.626.536 1.478.015
Numerar si echivalente de numerar cu scadenta mai mare de 3 luni 79.858.973 149.922.495
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 360 449
Active financiare disponibile pentru vanzare 1.725.531.205 1.728.617.277
Investitii detinute pana la scadenta 21.008.798 34.498.231
Investitii imobiliare 19.288.964 19.288.964
Imobilizari corporale 3.224.742 3.330.474
Alte active 35.183.980 4.388.799
Total active 1.885.723.558 1.941.524.704
Datorii

Dividende de plata 20.515.232 20.850.807
Datorii privind impozitul pe profit amanat 99.829.921 124.114.688
Alte datorii 9.003.832 7.749.815
Total datorii 129.348.985 152.715.310
Capitaluri proprii

Capital social statutar 54.884.927 54.884.927
Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social 684.298.992 684.298.992
Rezerve constituite Tn urma aplicarii Legii nr. 133/1996 145.486.088 145.486.088
Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite Tn urma aplicarii Legii nr. 33/1996 1.960.189.603 1.960.189.603
Efectul aplicarii IAS 29 la elementele de capital asupra rezultatului reportat -2.644.488.595 -2.644.488.595
Profit acumulat 800.577.676 731.652.414
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 65.029 65.029
Rezerve legale 10.976.985 10.976.985
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare 744.383.868 845.743.951

Total capitaluri proprii

1.756.374.573

1.788.809.394

Total datorii si capitaluri proprii

1.885.723.558

1.941.524.704

Numerarul si echivalentele de numerar include totalitatea plasamentelor lichide ale Societatii in
depozite bancare la termen, conturi curente si numerar in casierie. Nivelul acestora este Tn scadere
fata de sfarsitul anului 2015, in conditiile Tn care au fost efectuate achizitii de actiuni fara a fi vandute
titluri din portofoliu siTncasarile din dividende plus o parte a lichiditatilor deja existente au fost plasate
in titluri de stat in lei, evidentiate Tn cadrul activelor financiare disponibile pentru vanzare.

Categoria Activelor financiare disponibile pentru vanzare cuprinde majoritatea detinerilor de titluri de
participare ale Societatii, fiind reflectate la valoare justa sau la cost, in situatia In care valoarea justa
nu poate fi determinata in mod credibil. Nivelul acestor active este apropiat de cel inregistrat la
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sfarsitul anului 2015, inregistrandu-se o serie de modificari structurale in cadrul acestora: valoarea
plasamentelor in actiuni s-a redus, ca efect al cuprinderii evaluarii la valoarea justa a acestor titluri la
30 iunie 2016, in timp ce ponderea titlurilor de stat si al unitatilor de fond detinute la fonduri inchise
de investitii s-a majorat pe fondul achizitiilor efectuate in cursul primelor 6 luni ale anului.

Investitiile detinute pdnd la scadentd la 30 iunie 2016 reprezinta plasamentele societatii in obligatiuni
emise de societati comerciale (Industrial Energy) sau bancare (Banca Transilvania). Scaderea fata de
sfarsitul anului precedent a valorii acestor detineri este datoratda rdascumpdrarii partiale a
obligatiunilor emise de catre Industrial Energy in primele 6 luni ale anului 2016.

Investitiile imobiliare, Imobilizdrile corporale si Alte active includ in principal cladiri si terenuri dobandite
de Societate ca urmare a retragerii din societati din portofoliu (Hidrotim) sau a retragerii aportului in
natura (Azuga Turism). Valoarea investitiilor imobiliare la valoare justa ale Societatii la 30 iunie 2016
este de 19,3 milioane lei. Imobilizarile corporale detinute de Societate sunt cele utilizate in scopul
desfasurarii activitatilor operationale si administrative, la sediul central.

Datoriile privind impozitul aménat reprezinta impozitul platibil/recuperabil in perioadele viitoare in
legatura cu diferentele temporare impozabile/deductibile intre valoarea contabila si cea fiscala a unui
activ sau datorii. Scaderea acestei pozitii fata de finalul anului precedent este datorata in principal
ajustarii negative a rezervei din evaluarea la valoarea justa a activelor financiare disponibile pentru
vanzare.

Capitalurile proprii detin ponderea majoritara in structura pasivului. Reducerea acestora este efectul
scaderii volumului rezervelor aferente evaludrii la valoare justa a portofoliului intr-o proportie mai
mare decat cresterea rezultatului curent aferent primului semestru al anului 2016.

4.2. Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Situah | AYRAGARdzZE f N | LINBFAGdzf dzA &} dz LA SNRSNR
in LEI 30/06/2016  30/06/2015
Venituri
Venituri din dividende 76.145.058 23.251.932
Venituri din dobanzi 2.562.810 3.414.954
Alte venituri operationale 152.934 143.038
Castig din investitii
(Pierderea)/Castig net din diferente de curs valutar (62.362) (102.631)
Profit net din vanzarea activelor - 18.569.947
Profit/(Pierdere) neta din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (89) 6.033.366
Reluari/(Cheltuieli) cu ajustari pentru deprecierea activelor - 326.409
Cheltuieli
Cheltuieli cu comisioanele (1.063.865) (1.178.493)
Alte cheltuieli operationale (5.341.641) (4.220.873)
Profit inainte de impozitare 72.392.845  46.237.649
Impozitul pe profit (3.467.583) (3.115.492)
Profit net al exercitiului financiar 68.925.262 43.122.157

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau pierdere

Rezerva de valoare justa (active financiare disponibile pentru vanzare)

Suma neta transferata in profit sau pierdere

(14.343.623)

Variatia neta a valorii juste (101.360.083) 82.412.324
Alte elemente ale rezultatului global (101.360.083) 68.068.701
Total rezultat global aferent perioadei (32.434.821) 111.190.858
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Evolutia veniturilor cu pondere semnificativa este urmdtoarea:

Veniturile din imobilizari financiare (dividende) au inregistrat o crestere semnificativa Tn semestrul |
2016, ca efect al cresterii volumului dividendelor acordate de catre societatile din portofoliul
SIF Banat-Crisana, in conditiile Tn care societatile bancare la care se detin participatii au reluat
acordarea de dividende (Erste, BRD) sau au acordat un dividend exceptional Tn conditiile unui
surplus de capital disponibil (Banca Transilvania);

Veniturile din dobénzi includ dobéanzile aferente depozitelor bancare, obligatiunilor corporatiste si
titluri de stat. In prima jumatate a anului 2016, volumului veniturilor din dobanzi este sub cel
realizat Tn aceeasi perioada a anului precedent, in conditiile in care:
- Volumul mediu al lichiditatilor directionate catre instrumente cu venit fix a ramas la acelasi
nivel;
- Randamentele oferite de banci la plasamentele in depozite au continuat sa scadga;
- O serie de plasamente in obligatiuni corporative sau de stat au ajuns la scadenta sau au fost
rascumpdrate anticipat de catre emitenti, lichiditatile obtinute fiind reinvestite la
randamente inferioare.

Categoria Altor venituri operationale include, de reguld, incasarile Societatii din chirii, recuperarea
cheltuielilor de judecatd si alte venituri ocazionale. In semestrul | 2016, sumele incasate s-au
mentinut la nivelul celor din prima parte a anului 2015, in conditiile in care ponderea majoritara
a provenit din chirii.

Impactul Céastigului din investitii realizat in prima parte a anului 2016 este redus, in conditiile in
care nu au fost Inregistrate tranzactii de vanzare de titluri din portofoliu iar efectul activelor
financiare evaluate la valoare justa prin profit si pierdere este nesemnificativ, mare majoritate a
participatiilor detinute in scopul tranzactionarii fiind reclasificate ca disponibile pentru vanzare la
finalul anului 2015.

Cheltuielile cu comisioanele cuprind comisioanele datorate institutiilor de reglementare,
depozitarului si Bursei de Valori, ponderea majoritara revenind comisionului lunar de 0,0078%
din activul net datorat ASF. Scaderea fata de semestrul | 2015 este explicata de scaderea
comisioanelor datorate intermediarilor (SSIF), in conditiile Tn care in prima parte a anului 2016 nu
au fost efectuate vanzari de titluri iar comisioanele aferente achizitiilor efectuate au fost
capitalizate in cadrul costului de achizitie al activelor disponibile pentru vanzare.

Categoria Altor cheltuieli operationale include cheltuielile cu salariile personalului si conducerii,
cele cu impozitele si taxele datorate si alte cheltuieli ocazionate de functionarea Societatii.
Cresterea fata de primele 6 luni ale anului precedent se datoreaza in principal majorarii
cheltuielilor cu personalul.

Profitul brut inregistrat la 30 iunie 2016, de 72,4 milioane lei, a fost cu 56,6% mai mare decat cel
realizat in primele 6 luni ale anului 2015.

Profit net de 68,9 milioane lei la 30 iunie 2016, prezinta o crestere cu 59,8% fata de primul
semestru al anului 2015.

Rezultatul global aferent perioadei este negativ, in conditiile in care variatia nefavorabila de valoare
justa a portofoliului de titluri (in special generata de scaderea Erste si BRD) a fost superioara
profitului net inregistrat in primele 6 luni ale anului 2016.
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4.3 Situatia fluxurilor de numerar

Situalia fluxurilor de numerar

In LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015
Activitati de exploatare

Profit net al perioadei 68.925.262 43.122.157
Ajustdri pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 124.089 126.144
(Reluari)/Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor - (469.374)
Profit net din vanzarea activelor (18.569.947)
(Castigul net)/ Pierderea neta din active financiare la val. justa prin profit si pierdere 89 (6.033.366)
Venituri din dividende (76.145.058) (23.251.932)
Venituri din dobanzi (2.519.528) (3.414.954)
Impozitul pe profit 3.467.583 3.115.492
Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare

Modificari ale altor active (15.603.506) (94.220)
Modificari ale altor datorii (2.192.614) (1.811.655)
Impozit pe profit platit (1.496.716) (868.621)
Numerar net (utilizat in)/din activitati de exploatare (25.440.399) (8.150.276)
Activitati de investitii

Plati pentru achizitionarea de actiuni si alte titluri disponibile pentru vanzare (127.394.170) (7.070.432)
Tncasari din vanzarea de actiuni - 21.015.478
(Plasamente) / Incasari din depozite pe termen mai mare de 3 luni 70.015.216 (48.833.504)
Tncasari/(Pl&ti) nete din vanzarea active la val. justa prin profit si pierdere - 19.525.295
Tncasari/(PIti) pentru achizitionarea de investitii detinute pana la scadenta 12.324.748 42.508
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (9.921) (17.909)
Dividende Tncasate 71.242.256 16.276.770
Dobanzi incasate 3.069.812 3.550.578
Numerar net (utilizat in)/din activitati de investitii 29.247.941 4.488.784
Activitati de finantare

Dividende pldtite (3.659.021) (33.869)
Numerar net (utilizat in)/din activitati de finantare (3.659.021) (33.869)
Cresterea/ (descresterea) neta in numerar si echivalente de numerar 148.521 (3.695.361)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 1.478.015 37.065.143
Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie 1.626.536 33.369.782

Cresterea semnificativa in primul semestru din 2016, fata de aceeasi perioada a anului
precedent, a numerarului net utilizat in activitatea de exploatare se datoreaza in principal
modificarii volumului creantelor, ca efect al reflectarii in cadrul acestei categorii de active a
platilor efectuate in primele 6 luni ale anului pentru majorarea capitalului la societati din
portofoliu ramasa nefinalizata la 30 iunie (SIF Imobiliare), respectiv avansuri (garantii) acordate
intermediarilor SSIF pentru efectuarea de operatiuni de piata in contul SIF (rdascumpadrarea de
actiuni proprii).

Tn prima jumatate a anului 2016, activitatea de investitii a generat un excedent de numerar in
crestere fata de semestrul | 2015, ca efect al cresterii incasarilor din dividende. Structural, fata
de anul precedent, fluxurile de numerar aferente activitatii de investitii s-au modificat
semnificativ. In anul 2016 politica de investitii a urmarit orientarea lichiditatilor disponibile
dinspre depozitele bancare cu scadenta mai mare de 3 luni (in contextul scaderii dobanzilor
bonificate), respectiv obligatiuni emise de societati comerciale (pe fondul rascumpararii
anticipate de catre emitent) Tnspre titlurile de stat in lei (active disponibile pentru vanzare
reflectate la valoare justa).
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Suma aferenta platilor de dividende in semestrul | 2016 este in crestere fatd de perioada
similara din 2015, reprezentand Tn principal impozitul aferent dividendelor declarate in anul
2015 si ramase neachitate la 31 decembrie 2015. Suma corespunzatoare semestrului | 2015
reprezinta dividende restante achitate actionarilor in perioada respectiva, in conditiile in care in
anul 2014 nu a fost aprobata distribuirea de dividende, neexistand astfel datorii privind
impozitul pe dividende la 31 decembrie 2014 exigibile in cursul primului semestru din 2015.

La 30 iunie 2016 volumul Numerarului si echivalentele de numerar prezinta o scadere
semnificativa fata de aceeasi perioada a anului precedent, in principal datorita directionarii
plasamentelor monetare spre active financiare disponibile pentru vanzare. Aceasta scadere
este determinata de orientarea plasamentelor monetare spre scadente mai lungi, in conditiile
in care valoarea instrumentelor cu venit fix (inclusiv dobanzile de incasat) detinute de Societate
depaseste 200 milioane lei.
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5. ALTE INFORMATII SEMNIFICATIVE

Resurse umane

Numarul angajatilor SIF Banat-Crisana, la 30 iunie 2016, a fost de 40 de persoane, din care 37
activau la sediul central din Arad si 3 la sucursala societatii din Bucuresti.

Structura nivelului de pregatire de baza a angajatilor se prezinta astfel: 82,5% dintre angajati au
studii superioare, 17,5% studii medii.

Raporturile de munca sunt reglementate prin Contractele individuale si Contractul Colectiv de
Munca. Pe parcursul primului semestru 2016 nu au fost inregistrate elemente conflictuale in
raporturile dintre conducere si angajati.

SIF Banat-Crisana asigura un mediu de lucru pozitiv si ofera sanse egale tuturor angajatilor pe
intreaga perioada de la angajare si pana la incheierea relatiilor de munca.

Pornind de la premisa ca performanta este esentiala pentru sustinerea unei activitati de succes,
evaluarea acesteia este prioritara, in prima parte a anului a fost finalizat procesul de evaluare a
performantelor angajatilor pe anul 2015 si s-au stabilit obiectivele pentru anul 2016.

Litigii
La data de 30 iunie 2016 in evidentele Directiei Juridice figurau 102 litigii aflate pe rolul

instantelor de judecatad. Societatea avea calitate procesuala activa in 83 de litigii si calitate
procesuala pasiva in 19 litigii.

In cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor 1l
reprezinta anularea/constatarea nulitatii unor hotarari ale adunarilor generale ale actionarilor
la societatile din portofoliu, recuperarea dividendelor neincasate sau procedura insolventei
unor societati din portofoliu.

Informatii privind implementarea Legii AFIA

In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 274 din 23 aprilie 2015 a fost publicata Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (,Legea nr. 74/2015" sau
.Legea AFIA"). Legea nr. 74/2015 a intrat in vigoare la 30 de zile de la data publicarii Tn Monitorul
Oficial, adica la data de 23 mai 2015. Scopul principal al Legii nr. 74/2015 este transpunerea in
legislatia din Romania a Directivei 2011/61/EU (cunoscuta ca Directiva DAFIA) privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010.

Tn cadrul procesului de implementare a noilor prevederi legale, in conformitate cu art. 63 din
Legea nr. 74/2015, SIF Banat-Crisana a adaptat prevederile actelor constitutive, ale procedurilor
si reglementarile interne Tn vederea alinierii acestora la prevederile Legii nr. 74/2015 si a luat
toate masurile necesare pentru a se conforma prevederilor legii AFIA. In acelasi scop, societatea
a depus la data de 20 mai 2016, Tn interiorul termenului legal, la Autoritatea de Supraveghere
Financiara solicitarea si documentatia aferenta pentru autorizarea ca AFIA/FIA autoadministrat,
solicitare care este in curs de analiza la autoritatea pietei de capital.

Modificari ale actelor constitutive

In vederea incadrarii in prevederile Legii nr. 74/2015, adunarea generald extraordinard a
actionarilor din 25 aprilie 2016 a aprobat completarea articolului din actul constitutiv care
reglementeaza obiectul de activitate al societatii cu activitatea de ,administrare a riscurilor”
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precum si cu ,alte activitati legate de propria administrare”, in conformitate cu normele legale
citate.

De asemenea, adunarea generala extraordinara a actionarilor din 25 aprilie 2016 a aprobat
urmatoarele:

- revizuirea si actualizarea actelor constitutive ale societatii pentru corelarea acestora cu
legislatia societara si a pietei de capital in vigoare in prezent, conform propunerilor consiliului
de administratie prezentate in anexa la convocatorul AGA publicat ih Monitorul Oficial al
Romaniei partea a IV-a nr. 1411 din 7 aprilie 2016;

- incetarea validitatii contractului de societate al SIF Banat-Crisana si transformarea Statutului
societatii in act constitutiv unic, purtdnd denumirea de , Act constitutiv’, in conformitate cu art.
5 alin. (3) din Legea nr. 31/1990, in vigoare in prezent.

In conformitate cu reglementdrile pietei de capital ( art.228 din Regulamentul nr. 15/2004),
SIF Banat-Crisana a depus la ASF, data de 4 mai 2016, documentele necesare in vederea
obtinerii avizului de modificare a actelor constitutive conform hotararilor nr. 2 si nr. 3 ale AGEA
din 25 aprilie 2016, documente care sunt In analiza la autoritate.

Controlul de fond efectuat de Autoritatea de Supraveghere Financiara

n perioada 16 mai- 3iunie 2016, Autoritatea de Supraveghere Financiara a efectuat un control
periodic de fond la SIF Banat-Crisana pe ultimii trei ani, avand o tematica generala aprobata
prin decizia ASF nr.890/14.04.2016. Raportul de control nu s-a primit pana la data publicarii
prezentului raport.

Evenimente ulterioare datei de raportare

lulie 2016

» SIF Banat-Crisana a convocat AGOA si AGEA pentru data de 29(30) august 2016 avand pe
ordinea de zi: AGOA - aprobarea situatiilor financiare consolidate Intocmite conform IFRS;
AGEA - aprobarea modificarii actului constitutiv al societatii in sensul reducerii numarului
membrilor CAde la7la5, cu aplicabilitate de la 24.04.2017. (Raport curent din 25 iulie 2016)

» Prin Decizia nr. 1499/27.07.2016, Autoritatea de Supraveghere Financiara a aprobat
documentul de oferta publica de cumparare de actiuni emise de SIF Banat-Crisana, initiata
de SIF Banat-Crisana, ofertda cu urmatoarele caracteristici: Numarul de actiuni care fac
obiectul ofertei este de 27.450.000, reprezentand 5,0014% din capitalul social; Valoare
nominala: 0,10 RON/actiune; Pretul de cumparare este de: 1,70 RON/actiune; perioada de
derulare: 02.08.2016 - 23.08.2016; Intermediarul ofertei: Raiffeisen BANK S.A.; Locurile de
subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.

* Prin Avizul nr. 186/28.07.2016, ASF a avizat modificarea componentei Consiliului de
Administratie al Societatii ca urmare a alegerii in calitate de administrator a domnului lonel-
Marian CIUCIOI, in baza Hotararii nr. 1 a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor SIF Banat-
Crisana din data de 26.04.2016. (Raport curent din 28 iulie 2016)
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6. ANEXE

Anexa 1 Situatia activelor si datoriilor la 30 iunie 2016, Intocmita conform anexei 16 la
Regulamentul nr. 15/2004

Anexa 2 Situatia detaliata a investitiilor la 30 iunie 2016, intocmita conform anexei 17 la
Regulamentul nr. 15/2004

Anexa 3 Situatii Financiare interimare simplificate la 30 iunie 2016 intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare - neauditate

Anexa 4 Declaratia persoanelor responsabile

Semnaturi

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte, Director General

Octavian AVRAMOIU
Vicepresedinte, Director General Adjunct

Stefan DOBA
Director Economic
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