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1. INFORMAȚII GENERALE 

 

DENUMIRE 
Societatea de Investiții Financiare Banat-Crișana S.A. (denumită în 
cadrul raportului „SIF Banat-Crișana” sau „Societatea”) 

  
TIP DE SOCIETATE ▪ societate de investiții autoadministrată, autorizată de Autoritatea de 

Supraveghere Financiară în calitate AFIA (Autorizația nr. 78/09.03.2018), 
clasificată ca F.I.A. destinat investitorilor de retail în conformitate cu 
prevederile Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de 
investiții alternative 

▪ constituită ca societate pe acțiuni din noiembrie 1996 în conformitate cu 
prevederile Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor 
Proprietății Private în Societăți de Investiții Financiare 

▪ persoană juridică română cu capital integral privat  
 

  
CAPITAL SOCIAL ▪ 51.746.072,40 lei - capital social subscris și vărsat 

▪ 517.460.724 acțiuni emise; 514.542.363 acțiuni în circulație 
▪ 0,10 lei pe acțiune valoare nominală 

 
ÎNREGISTRĂRI ▪ Număr în Registrul Comerțului J02/1898/1992 

▪ Cod Unic de Înregistrare 2761040 
▪ Număr Registru ASF AFIAA PJR07.1AFIAA / 020007 / 09.03.2018 
▪ Număr Registru ASF SIIRS PJR09SIIR / 020002 / 02.02.2006  
▪ Codul de identificare a entității juridice (LEI) 254900GAQ2XT8DPA7274 

 
ACTIVITATE PRINCIPALĂ Domeniul principal de activitate este, conform clasificării activităților din 

economia națională (CAEN): intermedieri financiare cu excepția activităților 
de asigurări și ale fondurilor de pensii (cod CAEN 64), iar obiectul principal 
de activitate: alte intermedieri financiare n.c.a. (cod CAEN 6499): 

▪ efectuarea de investiții financiare în vederea maximizării valorii 
propriilor acțiuni în conformitate cu reglementările în vigoare  

▪ gestionarea portofoliului de investiții și exercitarea tuturor drepturilor 
asociate instrumentelor în care se investește 

▪ administrarea riscurilor 
▪ alte activități auxiliare și adiacente activității de administrare colectivă, 

în conformitate cu reglementările în vigoare  
  
PIAȚA DE TRANZACȚIONARE Societatea este listată din 1 noiembrie 1999 pe piața reglementată a Bursei 

de Valori București (BVB) - categoria Premium - simbol SIF1  
 

AUDITOR FINANCIAR 
Deloitte Audit S.R.L., începând cu exercițiul financiar 2019 
(PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L pentru exercițiile financiare 2016-
2018) 

 

DEPOZITAR 
Banca Comercială Română (BCR), începând cu luna noiembrie 2019  
(BRD - Groupe Société Générale în perioada ianuarie 2014 – octombrie 2019) 

 
REGISTRUL ACȚIUNILOR ȘI 
ACȚIONARILOR 

Depozitarul Central S.A. București 

 
SEDIUL CENTRAL Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, România 

TEL +40257 304 438  FAX +40257 250 165   
EMAIL sifbc@sif1.ro  WEB www.sif1.ro 

  
SUCURSALE SIF Banat-Crișana SA Arad-Sucursala București-Rahmaninov  
 Str. S. V. Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, 020199, București 
 
 

CONTACT Relația cu Investitorii: email investitori@sif1.ro tel 0257 304 446 



  
 

3 

 
 

SIF BANAT-CRIȘANA | Raport trimestrial întocmit la 31 martie 2020 

2. PRINCIPALE INFORMAȚII FINANCIARE ȘI OPERAȚIONALE 
 

 

PRINCIPALE POZIȚII BILANȚIERE [milioane lei]   

  31.12.2019 31.03.2020 

Total active, din care  2.926,68 2.422,58 

Total active financiare  2.900,02 2.391,81 

Capitaluri proprii  2.748,20 2.317,26 

Total datorii curente  8,62 2,85 

 

 

PERFORMANȚA FINANCIARĂ [milioane lei]    

  31.03.2019 31.03.2020 

Venituri operaționale  15,20 18,71 

Câștiguri/(Pierderi) din investiții  (3,46) (87,63) 

Cheltuieli operaționale  4,33 3,65 

Profit/(Pierdere) brut/ă  7,42 (72,58) 

Profit/(Pierdere) net/ă  6,63 (72,58) 

 

 

PERFORMANȚA ACȚIUNILOR ȘI A ACTIVULUI NET  

  31.12.2019 31.03.2020 

Preț acțiune (la finalul perioadei, în lei)  2,7300 2,3200 

Valoare activ net* / acțiune (lei)  5,2959 4,3845 

Activ net contabil / acțiune (lei)  5,3411 4,5035 

Valoare nominală a acțiunii (lei)  0,1 0,1 

Număr de acțiuni emise  517.460.724 517.460.724 

Număr acțiuni în circulație  514.542.363 514.542.363 

* calculată conform reglementărilor ASF 

 

 

 

DATE OPERAȚIONALE    

  31.12.2019 31.03.2020 

Număr angajați permanenți  34 34 

Număr sucursale  1 1 
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3. CONTEXTUL ECONOMIC 

Cadrul economic intern 

Climatul din piețele financiare internaționale dominat de propagarea pandemiei COVID-19 și factorii 

interni, inclusiv deciziile și semnalele de politică monetară ale BNR, s-au resimțit pe piața financiară în 

martie și primul trimestru al anului curent. Se evidențiază scăderea ratelor de dobândă pe piața 

monetară, creșterea costurilor de finanțare ale statului și continuarea tendinței de depreciere 

graduală a RON. 

Conform INS prețurile de consum au crescut cu 0,5% lună/lună în martie. Dinamica anuală a prețurilor 

de consum s-a consolidat la 3,05% în martie, cel mai redus nivel din octombrie 2017. În trimestrul I 

prețurile de consum au crescut cu 3,2% an/an (3,1% an/an pe indicele armonizat UE). 

Pentru perioada 2021-2022 se așteaptă o inflație medie anuală de aproximativ 3%. 

Datele recente publicate de INS indică deteriorarea climatului din piața forței de muncă, pe fondul 

incidenței șocului indus de pandemie. Rata șomajului a crescut de la 3,9% în februarie la 4,6% în 

martie, nivelul maxim din noiembrie 2017. 

Statisticile INS publicate pentru luna martie și T1 2020 confirmă deteriorarea din sfera consumului 

privat, în contextul incidenței pandemiei COVID-19 și implementării de restricții pentru contracararea 

crizei sanitare, cu impact asupra climatului din piața forței de muncă. 

România este evaluată la cel mai mic grad de investiții la toate cele trei agenții majore (Moody’s Baa3;  

Fitch BBB-; S&P BBB-/A-3), cu perspective negative.  

Curba randamentelor s-a deplasat în sus în luna martie, în medie cu 48 bp, avansul ratelor de dobândă 

fiind mai pronunțat pe scadențele medii-lungi. Această evoluție, în divergență comparativ cu cele din 

SUA și Germania, a fost determinată de intensificarea percepției de risc cu privire la situația finanțelor 

publice pe plan intern după incidența șocului indus de pandemie, dată fiind tendința de deteriorare 

din anii anteriori. Totodată, perspectiva deteriorării climatului macroeconomic pe termen scurt a 

determinat amplificarea percepției de risc cu privire la ratingul suveran în perioada următoare. 

La ședința de politică monetară din 20 martie BNR a implementat măsuri de relaxare fără precedent 

pentru contracararea impactului economic al pandemiei. BNR a redus rata de dobândă de politică 

monetară de la 2,50% la 2,00% începând cu data de 23 martie, rata de dobândă la facilitatea depozite 

se va menține la 1,50%, iar rata de dobândă la facilitatea creditare se va diminua de la 3,50% la 2,50%. 

Cele două măsuri vizează contracararea presiunilor ascendente recente din sfera pieței monetare, 

influențate de intensificarea percepției de risc pe piețele financiare internaționale și de acumularea 

de incertitudini la nivelul economiei reale și economiei financiare din România. 

Banca centrală a hotărât reluarea licitațiilor repo pentru funcționarea eficientă a pieței monetare și 

pieței financiare și a decis cumpărarea de titluri de stat în lei de pe piața secundară, acest program 

non-standard de relaxare monetară vizând consolidarea lichidității structurale din sistemul bancar și 

diminuarea costurilor de finanțare în economie. 

Rata de dobândă la titlurile de stat pe scadența 10 ani s-a situat la 5,015% la final de martie, în creștere 

cu 23,4% lună/lună și cu 13,7% ytd, nivelul mediu înregistrat în martie de acest indicator a fost de 

4,66%, în urcare cu 16,1% lună/lună. 

În luna martie împrumuturile realizate de Ministerul Finanțelor au fost de 4,8 miliarde RON prin 

emisiuni de titluri pe piața internă, cu 18,3% sub nivelul programat. 

Conform Bloomberg la final de martie BNR a efectuat primele operațiuni de cumpărare de titluri din 

piața secundară. 
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Piața de capital  

Piața de capital din România încheie primul trimestru în linie cu principalele piețe Europene, puternic 

afectate de pandemia COVID-19. Una dintre cele mai severe crize de sănătate publică a trimis în 

teritoriu negativ toți indicii principali ai burselor din Uniunea Europeană, la finalul primului trimestru. 

Toate piețele de capital din Uniunea Europeană au înregistrat scăderi la finalul primului trimestru din 

acest an după ce pandemia COVID-19 a condus la sistarea activității în mai multe sectoare economice. 

Piețele de capital au mai traversat perioade de criză în trecut, însă amplitudinea și viteza de corecție 

raportate la maximele atinse anterior au fost fără precedent.  

Pe principalele piețe europene, situația de la finalul primului trimestru arăta astfel: indicele DAX 

(Germania) înregistra -25%, indicele CAC40 (Franța) -26%, FTSE MIB (Italia) -27%, IBEX 35 (Spania) -29%.  

În regiunea Europei Centrale și de Est, scăderile au fost de 28% în Ungaria și de 30% în Polonia.  

Indicele BET al Bursei de Valori București (BVB) a scăzut cu 16,4% în luna martie și 23,6% la finalul 

primului trimestru YtD. Dintre indicii cotați la BVB, cea mai mare scădere în luna martie a înregistrat-

o indicele BET-BK cu -16,84% (-23,34% YtD), iar cea mai mică scădere a fost înregistrată de indicele 

BET-FI cu -13,45% în luna martie (-17,05% YtD). 

La nivelul primului trimestru, la Bursa de valori București, valoarea medie zilnică de tranzacționare a 

fost de 11,5 milioane de euro, iar valoarea totală de tranzacționare pe toate tipurile de instrumente 

financiare a depășit 740 de milioane de euro în același interval de timp. La finalul lunii martie, valoarea 

de piață a companiilor românești listate la BVB era de aproximativ 84 miliarde lei (echivalentul a 17,5 

miliarde euro), în scădere semnificativă comparativ cu 111,5 miliarde lei (echivalentul a 23,3 miliarde 

Euro) la finalul anului 2019. 

Cadrul economic internațional 

Raportului macroeconomic mondial, cu titlul “The Great Lockdown” publicat de FMI actualizează 

scenariul macroeconomic central pe 2020 și 2021 prin încorporarea celor mai recente evoluții ale 

indicatorilor din economia reală și din economia financiară. Raportul analizează incidența pandemiei, 

un șoc fără precedent pentru economia mondială, care ar putea determina cea mai severă ajustare 

de după Marea Depresiune (criza din anii 1930). Experții FMI subliniază incertitudinile privind durata 

și intensitatea acestui șoc, care poate fi contracarat prin măsuri pentru stabilizarea crizei sanitare și 

pentru relansarea economiei. 

Conform scenariului macroeconomic central actualizat de FMI, economia mondială ar putea să scadă 

cu 3% an/an în 2020, evoluție determinată, în principal, de declinul PIB-ului țărilor dezvoltate (cu 6,1% 

an/an). Astfel, PIB-ul s-ar putea diminua cu ritmuri anuale de 5,9% în SUA, 7,5% în Zona Euro, 7% în 

Germania, 7,2% în Franța, 9,1% în Italia, 8% în Spania și 5,2% în Japonia. 

Pentru grupul țărilor emergente și în dezvoltare FMI se așteaptă la o scădere a PIB-ului cu 1% an/an 

în 2020. În acest scenariu volumul comerțului internațional ar putea să scadă cu 11% an/an în 2020. 

FMI prognozează declinul cotațiilor internaționale la țiței cu un ritm mediu anual de 42% în 2020, ceea 

ce va determina decelerarea inflației medii anuale la 0,5% în țările dezvoltate și la 4,6% în state 

emergente și în dezvoltare. 

Pentru 2021, experții FMI se așteaptă la redinamizarea economiei mondiale (avans cu 5% an/an), pe 

fondul resimțirii impactului măsurilor fiscal-bugetare, după contracararea crizei sanitare. Scenariul 

central al FMI este axat pe o criză în „V” în economia mondială, indusă de șocul pandemiei. 

În ceea ce privește economia României experții FMI previzionează o ajustare cu 5% an/an în 2020, 

urmată de redinamizare la 3,9% în 2021.  
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4. PORTOFOLIUL LA 31 MARTIE 2020 
Valoarea activului net 

Valoarea activului net (VAN) al SIF Banat‐Crișana a fost de 2.255,98 milioane lei la 31 martie 2020, 

sub valoarea de 2.724,97 milioane lei înregistrată la 31 decembrie 2019 și cu 2% sub valoarea la 31 

martie 2019. Valoarea activului net pe acțiune (VUAN) a fost de 4,3845 lei la 31 martie 2020 (31 

decembrie 2019: 5,2959 lei).   

Deprecierea VAN cu 17,21% la finalul primului trimestru 2020 raportat la valoarea de la finalul anului 

2019 s-a înregistrat pe fondul crizei generate de pandemia COVID-19, fiind determinată de scăderile 

importante ale cotațiilor bursiere și marcarea la piața a acestora pentru titlurile listate din portofoliul. 

Scăderi semnificative s-au înregistrat pe toate piețele bursiere internaționale. La Bursa de Valori 

București,  indicele BET a scăzut  în cursul T1 2020 de la valoarea de 9977,30 (31.12.2019) la valoarea 

de 7625,38 (31.03.2020), reprezentând o scădere de 23,57 %. 

 

 

Valorile lunare ale activului net au fost calculate de SIF Banat-Crișana și certificate de către Banca 

Comercială Română (BCR). Pe parcursul T1 2020, evaluarea activelor pentru calculul activului net al 

SIF Banat-Crișana s-a realizat conform reglementărilor emise de Autoritatea de Supraveghere 

Financiară. 

Rapoartele lunare privind VAN au fost transmise către Bursa de Valori București și Autoritatea de 

Supraveghere Financiară-Sectorul Instrumentelor și Investițiilor Financiare, și au fost publicate pe 

pagina de internet a SIF Banat-Crișana, www.sif1.ro, nu mai târziu de 15 zile calendaristice de la 

sfârșitul lunii de raportare. 

Situația activelor și datoriilor SIF Banat-Crișana la 31 martie 2020, întocmită în conformitate cu anexa 

16 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexată la prezentul raport.  

Metodologia de calcul a valorii activului net  

Calculul activului net s-a efectuat în conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 

113-122), ale Regulamentului ASF nr. 10/2015 și ale Regulamentului ASF nr. 2/2018.  

Potrivit acestor reglementări:   

- Acțiunile și valorile mobiliare prevăzute la art. 3 alin. (1) pct. 26 lit. c) din O.U.G. nr. 32/2012 admise 

la tranzacționare și tranzacționate în ultimele 30 de zile de tranzacționare pe o piață reglementată 
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sau în cadrul altor sisteme de tranzacționare decât piețele reglementate, sunt evaluate: (i) la 

prețul de închidere al secțiunii de piață considerată piață principală, aferent zilei pentru care se 

efectuează calculul, în cazul acțiunilor admise la tranzacționare pe respectiva piață reglementată; 

sau (ii) la prețul de referință aferent zilei pentru care se efectuează calculul, în cazul acțiunilor 

tranzacționate în cadrul altor sisteme de tranzacționare decât piețele reglementate.  

- Valorile mobiliare neadmise la tranzacționare pe o piață reglementată sau netranzacționate în 

ultimele 30 de zile de tranzacționare sunt evaluate la valoarea contabilă pe acțiune ce rezultă din 

ultimele situații financiare anuale, respectiv valoarea capitalurilor proprii cuprinse în raportările 

lunare către BNR în cazul instituțiilor de credit. 

- În cazul societăților pe acțiuni neadmise la tranzacționare în cadrul unei piețe reglementate sau 

sistem alternativ, în care SIF Banat-Crișana deține peste 33% din capitalul social, acțiunile 

respective sunt evaluate în activul net al SIF Banat-Crișana exclusiv în conformitate cu standardele 

internaționale de evaluare în baza unui raport de evaluare, actualizat cel puțin anual. Aceste 

societăți sunt prezentate într-o anexă distinctă în cadrul Situației detaliate a portofoliului.    

- Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazată pe recunoașterea zilnică 

a dobânzii și amortizarea discountului / primei aferente perioadei scurse de la data efectuării 

plasamentului.  

- Acțiunile societăților aflate în procedură de insolvență, lichidare judiciară sau de reorganizare 

sunt evaluate la valoare zero până la finalizarea procedurii. 

- Valorile elementelor non-portofoliu luate în calculul activului net sunt în conformitate cu 

Standardele Internaționale de Raportare Financiară („IFRS”). 

Societatea a păstrat metodele de evaluare prezentate mai sus pe tot parcursul T1 2020. Metodele de 

evaluare utilizate de Societate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliul sunt prezentate pe 

pagina de internet, la adresa www.sif1.ro,  în secțiunea  Investiții › Activul net › Metode de evaluare a 

activelor.  

Structura portofoliului 

SIF Banat-Crișana urmărește ca strategie de alocare a activelor maximizarea performanțelor 

portofoliului în condițiile de prudențialitate instituite de reglementările incidente funcționării 

Societății.  

Instrumentele financiare administrate de Societate respectă limitele prudențiale stabilite prin Legea 

nr. 297/2004 privind piața de capital, modificată și completată prin OUG nr. 32/2012 și Regulamentul 

CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea și funcționarea societăților de administrare a investițiilor, a 

organismelor de plasament colectiv și a depozitarilor. Nu au fost înregistrate încălcări ale limitelor 

investiționale în cursul T1 2020. 

Situația detaliată a investițiilor SIF Banat-Crișana la data de 31 martie 2020, întocmită în conformitate 

cu anexa 17 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexată prezentului raport.  

Valoarea1 totală a activelor administrate de SIF Banat-Crișana la 31 martie 2020 este de 2.258,83 

milioane lei, cu 17,37% sub valoarea la 31 decembrie 2019 când s-a situat la 2.733,59 milioane lei. 

Valoarea portofoliului de acțiuni (deținut în companii listate și nelistate) reprezenta 76,4% din totalul 

activelor administrate de SIF Banat-Crișana la 31 martie 2020, cifrându-se la 1.725 milioane lei. La 

finalul T1 2020, SIF Banat-Crișana deținea participații majoritare - peste 50% din capitalul social al 

emitentului – în 13 companii, cu o valoare însumată de 574 milioane lei, reprezentând 25,46% din 

VAN.  

 
1 evaluarea activelor efectuată în conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) și ale Regulamentului ASF nr. 10/2015  
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12,8%

4,6%

5,4%

0,8%

ACTIVELE ADMINISTRATE DE SIF BANAT-CRIȘANA la 31 martie 2020

categorii de active (pondere în total active)

50,9%

14,4%

8,4%

7,7%

7,2%

6,5%
4,8%

PORTOFOLIUL DE ACȚIUNI - structura pe sectoare

valoarea portofoliului 

1.725 mRON

total active administrate 

2.258,83 mRON 

■ acțiuni listate* 

în valoare de 1.538,57 mRON 

(2019: 1.922,45 mRON) 

■ acțiuni nelistate  

în valoare de 186.53 mRON 

(2019: 194.04 mRON) 

■ unități de fond nelistate  

în valoare de 288.91mRON 

(2019: 366,42 mRON) 

■ obligațiuni corporative  

în valoare de 104,83 mRON 

(2019: 103,27 mRON) 

■ depozite bancare + disponibil  

în valoare de 121,43 mRON 

(2019: 121,71 mRON) 

■ creanțe și alte active 

în valoare de 18,57 mRON 

(2019: 25,70 mRON)   

* categoria include și titlurile de participare AOPC listate (SIF-uri) 

valori calculate la 31 martie 2020, respectiv 31 decembrie 2019 

conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 și nr. 2/2018  

■ financiar - bancar  

dețineri în 16 emitenți, în valoare de 878,66 mRON 

(2019: 1.250,87 mRON) 

■ comerț - imobiliare 

dețineri în 13 emitenți, în valoare de 247,70 mRON 

(2019: 240,75 mRON) 

■ industria ospitalității (hoteluri și restaurante) 

dețineri în 4 emitenți în valoare de 145,12 mRON 

(2019: 95,39 mRON) 

■ farmaceutice 

dețineri în 2 emitenți în valoare de 133,37 mRON 

(2019: 138,64 mRON) 

■ energie - utilități  

dețineri în 10 emitenți, în valoare de 124,67 mRON 

(2019: 158,82 mRON) 

■ celuloză și hârtie 

dețineri în 5 emitenți, în valoare de 112,33 mRON 

(2019: 120,03 mRON) 

■ alte industrii și activități 

dețineri în 74 de emitenți, în valoare de 83,24 mRON 

(2019: 111,99 mRON)  

Notă: procentele din grafic reprezintă ponderile fiecărei categorii în portofoliul 

de acțiuni, valori calculate la 31 martie 2020, respectiv 31 decembrie 2019, 

conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 și nr. 2/2018 
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53,2%

5,8%
7,7%

33,3%

PORTOFOLIUL DE ACȚIUNI - structura pe categorii de dețineri

124 de emitenți

1.725 mRON

■ până la 5% 
dețineri în 46 de emitenți 

valoare totală 917,25 mRON (2019: 1.324 mRON) 

■ 5-33% 
dețineri în 62 de emitenți  

valoare totală 99,91 mRON (2019: 115,95 mRON) 

■ 33-50% 
dețineri în 3 emitenți 

valoare totală 133,57 mRON (2019: 136,04 mRON) 

■ peste 50% 
dețineri majoritare în 13 emitenți  

valoare totală 547,37 mRON (2019: 540,46 mRON) 

 

Notă: procentele din grafic reprezintă ponderile fiecărei categorii în portofoliul de 

acțiuni, valori calculate la 31 martie 2020, respectiv 31 decembrie 2019, conform 

Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 și nr. 2/2018 

89%11%

PORTOFOLIUL DE ACȚIUNI - în funcție de lichiditate

124 de emitenți 

1.725 mRON 

■ societăți listate 
1.538,57 mRON (2019: 1.922,45 mRON) valoare deținerilor în 46 de emitenți (2019: 45) 

■ societăți nelistate 
186,53 mRON (2019: 194,04 mRON) valoarea deținerilor în 78 de emitenți (2019: 79) 

 

Notă: procentele din grafic reprezintă ponderile fiecărei categorii în portofoliul de acțiuni, 

valori calculate la 31 martie 2020, respectiv 31 decembrie 2019, conform Regulamentelor 

ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 și nr. 2/2018 

 

 

 

 

83%17%

PORTOFOLIUL DE ACȚIUNI - expunere geografică

■ România 
1.440,35 mRON (2019: 1.719,30 mRON) valoarea deținerilor în 122 de emitenți 

(2019: 122) 

■ piețe externe 
284,75 mRON (2019: 397,19 mRON) valoarea deținerilor în 2 emitenți (2019: 2): 

Austria (1 emitent – Erste Bank), Cipru (1 emitent– SIF Imobiliare)  

Notă: procentele din grafic reprezintă ponderile fiecărei categorii în portofoliul de 

acțiuni, valori calculate la 31 martie 2020, respectiv 31 decembrie 2019, conform 

Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 și nr. 2/2018 

 

 

124 de emitenți 

1.725 mRON 
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TOP 10 SOCIETĂȚI DIN PORTOFOLIU la 31 martie 2020 

 Emitent (simbol) Domeniul de activitate 
% 

deținere 

Valoarea 

deținerii*  

[RON] 

% din 

VAN 

1 Banca Transilvania (TLV) financiar - bancar 4,56% 432.377.515 19,17% 

2 SIF Imobiliare Plc (SIFI) imobiliare 99,99% 167.015.153 7,40% 

3 BRD Groupe Société Générale (BRD) financiar - bancar 1,95% 159.845.935 7,09% 

4 Biofarm București (BIO) industria farmaceutică 36,75% 126.371.709 5,60% 

5 Erste Group Bank AG (EBS) financiar - bancar 0,34% 117.734.090 5,22% 

6 Vrancart Adjud (VNC) industria celulozei și hârtiei 75,06% 112.290.328 4,98% 

7 SIF Hoteluri (CAOR) industria ospitalității 98,99% 97.588.355 4,33% 

8 SIF Moldova (SIF2) investiții financiare 4,99% 66.381.119 2,94% 

9 SNGN Romgaz (SNG) energie - utilități 0,41% 43.928.093 1,95% 

10 SAI Muntenia Invest 
societate de administrare 

investiții 
99,98% 42.043.586 1,86% 

 TOTAL 1.365.575.881  60,53% 

* calculată conform reglementărilor ASF 
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5. ACȚIUNILE EMISE DE SIF BANAT-CRIȘANA 

CARACTERISTICILE ACȚIUNILOR EMISE DE SIF BANAT-CRIȘANA 
Număr total de acțiuni emise (31 martie 2020) 517.460.724  

Număr de acțiuni în circulație (31 martie 2020)* 514.542.363 

Valoare nominală 0,1000 lei /acțiune 

Tipul acțiunilor comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile 

Piața de tranzacționare   
Piața reglementată la vedere a Bursei de Valori București 
(BVB), categoria Premium  

Simbol BVB SIF1  

Identificator internațional Bloomberg BBGID: BBG000BMN388 

Cod ISIN ROSIFAACNOR2 

Indici care conțin acțiunea SIF1 Indicii BVB: BET-XT, BET-FI, BET-BK și BET-XT-TR 

* La 31.03.2020, SIF Banat-Crișana deține un număr de 2.918.361 de acțiuni proprii, achiziționate în anii 2018 și 2019 în cadrul 

programelor de răscumpărare aprobate de AGA  

 

EVOLUȚIA COTAȚIEI SIF1 ȘI A VALORII INDICELUI BET-FI ÎN T1 2020 
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BET-FI (puncte)

 BET-FI  SIF1

valorile evidențiate sunt la închiderea ședințelor de tranzacționare  

-17% -14% 

■ 39,13% 
Persoane fizice române 

(5.745.998 de acționari) 

■ 38,47% 
persoane juridice române 

(142 de acționari) 

■ 0,56% 
SIF Banat-Crișana 
(societatea deține 2.918.361 de 

acțiuni proprii) 

 

 

 

STRUCTURA ACȚIONARIATULUI 

în funcție de deținerile la 31 martie 2020

■ 0,33% 
persoane fizice nerezidente 

(2.063 de acționari) 

■ 21,50% 

persoane juridice nerezidente 

(33 de acționari) 

 

 

 

5.748.237 
acționari 
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE 

Sistemul de administrare a riscurilor 

Politica SIF Banat-Crișana privind administrarea riscurilor semnificative asigură cadrul pentru 

identificarea, evaluarea, monitorizarea și controlul acestor riscuri, în vederea menținerii lor la niveluri 

acceptabile în funcție de apetitul la risc al Societății și de capacitatea ei de a acoperi, absorbi sau 

diminua aceste riscuri. 

Prin sistemul de administrare a riscurilor SIF Banat-Crișana acordă un rol central funcției de 

administrare a riscurilor, politicilor și procedurilor referitoare la administrarea riscurilor semnificative și 

relevante pentru strategia de investiții, măsurilor, proceselor și tehnicilor legate de măsurarea și de 

administrarea riscurilor la care recurge Societatea pentru portofoliul pe care îl administrează. 

Politica de administrare a riscurilor semnificative ale SIF Banat-Crișana cuprinde toate elementele 

necesare operațiunilor de administrare a riscurilor asociate fiecărei poziții de investiții privind 

identificarea, evaluarea, administrarea și monitorizarea acestora în mod corespunzător, inclusiv prin 

utilizarea unor proceduri adecvate de simulări de criză. Societatea a implementat o procedură 

documentată de verificare prealabilă efectuării investițiilor, care urmărește dacă procesul de 

investire/dezinvestire se desfășoară conform strategiei de investiții, obiectivelor și profilului de risc 

asumat.  

Profilul de risc și limitele de risc 

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusă atât la riscuri asociate instrumentelor 

financiare și ale piețelor pe care are expunere, precum și la anumite riscuri operaționale, acestea 

putându-se materializa în pierderi de capital sau în performanțe investiționale scăzute în raport cu 

riscurile asumate. 

Din agregarea riscurilor semnificative identificate rezultă riscului global al Societății care este 

evaluat la nivel MEDIU. 

Politica de administrare a riscului se bazează un sistem de limite folosite pentru monitorizarea și 

controlul riscurilor semnificative, conform profilului de risc și strategiei de investiții aprobate. 

În funcție de evoluția profilului de risc în raport cu limitele aprobate, precum și de dimensiunea 

temporală a unei anumite evoluții (de exemplu: perioada în care riscul depășește un anumit nivel), 

Societatea poate dispune măsuri de corectare sau control al factorilor de risc. 

Profilul de risc nu s-a modificat în perioada de raportare. Evoluția negativă înregistrată la nivelul 

cotațiilor acțiunilor din portofoliu nu a condus la depășirea limitelor de risc. 

Principalele riscuri la care este expusă Societatea 

Riscul de piață  

Obiectivul administrării riscului de piață este de a controla și administra expunerile la riscul pieței în 

parametri acceptabili, în măsura optimizării rentabilității în raport cu riscul asociat.  

Strategia Societății pentru administrarea riscului de piață este condusă în interiorul obiectivului de 

investiții, iar riscul de piață este administrat în conformitate cu politicile și procedurile considerate 

cele mai adecvate. 

Societatea este expusă riscului ca valoarea justă a instrumentelor financiare deținute să fluctueze ca 

rezultat al schimbărilor în prețurile pieței cauzate fie de factori specifici activității emitenților fie de 

factori care afectează toate instrumentele tranzacționate pe piață.   

Riscul total al portofoliului PROXI-85, referință pentru riscul de preț la nivelul portofoliului de acțiuni 

tranzacționate, este analizat în comparație cu riscul total al indicelui BET-BK ca o previziune în viitor a 

volatilităților.  



  
 

13 

 
 

SIF BANAT-CRIȘANA | Raport trimestrial întocmit la 31 martie 2020 

La 31.03.2020, VaR pentru portofoliul PROXI-85 a fost de 5,01% din valoarea de piață de 1.296,6 

milioane lei.  

În privința instrumentelor financiare purtătoare de dobândă, politica Societății este să investească în 

instrumente financiare în general pe termen scurt, reducând astfel parțial atât riscul de fluctuație, cât 

și riscul diferențelor de scadență (Societatea neavând datorii cu maturități de peste 1 an).  

O pondere redusă din activul net (4,64%) este plasată în instrumente purtătoare de dobândă ale căror 

rate de dobândă este puțin probabil să varieze semnificativ. Astfel, Societatea este supusă unei 

expuneri limitate la variațiile valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar datorate fluctuațiilor 

nivelelor predominante ale ratelor dobânzii din piață.  

Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate pentru a se proteja față de fluctuațiile 

dobânzii. 

Moneda românească a fluctuat comparativ cu monedele străine, însă volatilitatea cursului nu a fost 

ridicată, creșterea acestuia fiind temperată de politica monetară și intervenția BNR, Valoarea 

expunerii portofoliului Societății (acțiuni, obligațiuni și conturi curente) reprezintă o pondere de 17% 

din total active la martie 2020.  

Societatea nu a efectuat nicio tranzacție cu instrumente derivate pe cursul de schimb în cursul 

perioadei de raportare.  

Politica Societății de diversificare a expunerilor se aplică asupra structurii portofoliului, asupra 

structurii modelului de afaceri, precum și asupra structurii expunerilor la riscurile financiare.  Această 

politică de diversificare implică: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive față de un 

debitor, emitent, țară sau regiune geografică; diversificarea structurii planului de afaceri urmărește la 

nivelul Societății evitarea expunerii excesive față de o anumită linie de afaceri/sector de activitate; 

diversificarea structurii riscurilor financiare are în vedere evitarea expunerii excesive față de un 

anumit tip de risc financiar. 

Prin specificul și istoricul portofoliului, expunerea cea mai mare este pe sectorul bancar, emitenții din 

sectorul bancar și instrumente financiare emise (instrumente de capital, depozite și conturi curente, 

instrumente de datorie) au o pondere de 35,9% în TA la 31.03.2020. Băncile sunt cele mai expuse 

riscului sistemic și de contagiune în situații de criză, un aspect pozitiv al acestor dețineri este caracterul 

lichid al investiției. 

Riscul de credit  

Societatea este expusă riscului de credit și contraparte ca urmare a investițiilor realizate în obligațiuni 

emise de societăți comerciale, a conturilor curente și depozitelor bancare și a altor creanțe.   

Numerarul deținut de Societate, care nu este investit în titluri de portofoliu, poate fi plasat în depozite 

bancare pe termen scurt. Riscul de credit este de asemenea diminuat și prin plasarea disponibilităților 

bănești ale Societății în mai multe bănci.  

Administrarea riscului de credit se realizează prin monitorizarea îndeaproape și în mod constant a 

expunerilor la riscul de credit astfel încât Societatea să nu sufere pierderi ca urmare a concentrației 

creditului într-un anumit sector sau domeniu de activitate.  

Societatea nu derulează tranzacții cu o contrapartidă fără a-i evalua bonitatea și fără a ține cont în 

mod corespunzător de riscul de contraparte înregistrat înainte și la momentul decontării. Bonitatea 

fiecărei contrapărți a unei tranzacții este evaluată la nivelul compartimentelor care fundamentează 

propuneri de investiționale. 

Societatea nu își propune să efectueze tranzacții cu instrumente financiare derivate. 
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Riscul de lichiditate  

Societatea menține cu atenție un nivel de lichiditate adecvat obligațiilor sale suport, pe baza unei 

evaluări a lichidității relative a activelor pe piață, ținând atent seama de perioada necesară pentru 

lichidare și de prețul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum și de 

sensibilitatea lor la riscurile de piață sau la alți factori de piață. 

În procesul de administrare a riscului se analizează distinct lichiditatea portofoliului de instrumente 

financiare de riscul de lichiditate aferent obligațiilor de plată al Societății. 

Riscul de lichiditate aferent obligațiilor de plată ale societății este foarte redus, datoriile curente 

putând fi acoperite imediat de soldul conturilor curente și depozitele plasate pe termene scurte. 

Indicatorul de lichiditate (LCR) este de 21,49, calculat la valoarea activelor cu lichiditate ridicată. 

Societatea monitorizează sistematic profilul de lichiditate al activelor, având în vedere contribuția 

marginală a fiecărui activ care poate avea un impact semnificativ asupra lichidității, precum și pasivele 

și angajamentele semnificative, contingente sau de altă natură, pe care Societatea le poate avea în 

raport cu obligațiile sale suport.  

Societatea are implementată o procedură care instituie măsuri adecvate de măsurare a lichidității în 

vederea evaluării riscurilor cantitative și calitative ale pozițiilor și ale investițiilor preconizate care au 

un impact semnificativ asupra profilului de lichiditate al portofoliului de active, pentru a permite 

măsurarea în mod corespunzător a efectelor acestora asupra profilului global de lichiditate.  

Pentru limitarea/evitarea riscului de lichiditate, Societatea adoptă în permanență o politică 

prudențială privind ieșirile de numerar. 

Riscul operațional  

Obiectivul Societății este de a gestiona riscul operațional astfel încât să conducă la limitarea 

eventualelor pierderi financiare, de a nu-și leza reputația, de a-și atinge obiectivul investițional și de a 

genera beneficii pentru investitori.  

Societatea a identificat riscul pandemic (în cazul acesta generat de COVID-19), fiind înregistrat în 

Registrul riscurilor. Încă de la începutul perioadei de pandemie, chiar înainte de declararea stării de 

urgență la nivel național, au fost luate măsuri de combatere a acestui risc. 

În trimestrul I 2020 nu au fost înregistrate evenimente de natura riscurilor operaționale IT, existând 

vulnerabilități minore la nivelul sistemelor informatice prin implementarea telemuncii, iar la nivelul 

sănătății și securității angajaților nu există vulnerabilități, chiar dacă în perioadă de pandemie au fost 

organizate/desfășurate două adunări generale ale acționarilor. 

Alte riscuri la care este supusă Societatea  

Din perspectiva managementului riscurilor, riscul reputațional poate fi împărțit în doua clase 

importante : (i) convingerea că Societatea poate și își va îndeplini promisiunile față de acționari și 

investitori; (ii) convingerea că Societatea își desfășoară afacerile în mod corect și urmează practicile 

etice.  

În ceea ce privește gestionarea eficientă a evenimentelor care pot da naștere riscului reputațional, 

compartimentul Managementul Riscului a implementat din anul 2019, măsuri care să realizeze 

identificarea situațiilor potențial generatoare de risc reputațional și monitorizarea imaginii Societății 

în mass-media în vederea identificării oricăror zvonuri care ar putea genera risc reputațional. 

Activitatea de monitorizare a alertelor a continuat cu analiza impactului acestor știri/anunțuri asupra 

evoluției cotației acțiunilor SIF1 la BVB și s-a constatat că volatilitatea prețului a fost consecință a 

reacției investitorilor la pandemia COVID-19, neavând legătură cu activitatea Societății.  

Astfel, evaluarea riscului reputațional se încadrează în nivelul la risc scăzut. 
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Politica Societății referitoare la riscul strategic se referă la stabilirea de obiective strategice raționale 

pe termen lung, structura de conducere adoptând o politică prudențială pentru limitarea/evitarea 

riscului strategic și urmărind continuu evoluția pieței în raport cu operațiunile bugetate. 

Potrivit metodologiei de evaluare internă, riscul strategic este scăzut pentru Societate.  

Influențele macroeconomice se pot răsfrânge asupra business-ului companiilor din portofoliul 

societății și implicit asupra activității investiționale.  

Printre factorii de risc cu privire la evoluția economiei mondiale pe termen scurt experții FMI 

menționează: persistența și intensificarea pandemiei și limitele politicii economice în contracararea 

consecințelor acestui șoc.  

Fără un consens politic larg la nivelul României, având în vedere scena politică bipolară, pentru a 

răspunde preocupărilor exprimate de agențiile de rating, riscul unei scăderi a ratingului până la 

sfârșitul acestui an este semnificativ. Deși unele dintre agențiile majore par dispuse să analizeze ciclul 

electoral, este posibil ca prejudiciul fiscal să nu poată fi recuperat până după alegeri. Prin urmare, 

chiar cu întârziere, riscul de a retrogradare în teritoriul junk rămâne semnificativ chiar și după alegeri.   

Pentru perioada următoare perspectiva riscului sistemic și de contagiune este în general de creștere. 

Riscul de reglementare este necontrolabil și necuantificabil prin faptul că nu se poate anticipa 

evenimentul declanșator și nici nivelul impactului. Din punct de vedere calitativ, diminuarea riscului 

de reglementare se va realiza prin adaptarea politicilor, normelor și procedurilor la modificările 

apărute și prin reducerea sau creșterea nivelului unor activități acolo unde este cazul. 

Riscurile legate de conformare sunt considerate ca o fiind componente ale cadrului de management 

al riscurilor. Funcția de conformitate monitorizează toate aspectele legate de respectarea prevederilor 

legale și de reglementare și furnizează rapoarte către directori în mod regulat, dacă este necesar, în 

cooperare cu funcția de management al riscurilor. 

Societatea se supune reglementărilor aprobate atât la nivel național cât și la nivelul Uniunii Europene 

și aplică schimbările aduse de legislația națională și europeană pentru diminuarea riscului aferent 

impozitării. 

SIF Banat-Crișana adoptă măsurile necesare pentru sustenabilitatea și dezvoltarea Societății în 

condițiile existente pe piața financiară, prin monitorizarea fluxurilor de numerar și adecvarea 

politicilor investiționale. 

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de Societate printr-o politică de 

investiții care respectă regulile prudențiale impuse de prevederile legale și reglementările în vigoare 

aplicabile.  

Prin administrarea riscului, atât prin verificarea prealabilă a investițiilor cât și prin monitorizarea 

ex-post, Societatea se asigură că managementul portofoliului se situează în parametrii de risc 

corespunzători. 

Riscul privind depășirea limitelor legale de deținere prudențiale 

Politica investițională a SIF Banat-Crișana se subordonează limitelor impuse de reglementările ASF. În 

prezent, societatea are o politică de investiții diversificată caracteristică Altor Organismelor de 

Plasament Colectiv (AOPC) în conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 15/2004, care 

permit o încadrare a portofoliului de active în categoria de RISC MEDIU.  
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În trimestrul I al anului 2020, portofoliul de active al SIF Banat-Crișana s-a încadrat în limitele de 

deținere dispuse prin Regulamentul ASF nr. 15/2004. 

Odată cu implementarea legislației FIA (Legea nr. 243 din decembrie 2019 și Regulamentul ASF nr. 7 

din aprilie 2020) SIF Banat Crișana va deveni fond de investiții alternative destinat investitorilor de 

retail (FIAIR). Investițiile permise unui FIAIR sunt cele menționate la art. 35 alin (1) din Legea nr. 

243/2019 cu respectarea limitelor de la alin (2).  

Termenul de conformare pentru modificarea portofoliului investițional pentru încadrarea în noile 

limite ale investițiilor permise este de 6 luni de la data autorizării, conform art. 72, alin (2) din 

Regulamentul ASF nr. 7/2020.  

La o analiză preliminară a investițiilor SIF Banat-Crișana rezultă că acestea sunt conforme cu noile 

reglementări FIA. Ulterior avizării în calitate de FIA, raportarea către investitorii se va realiza conform 

noilor reglementări.  

Efectul de levier 

Efect de levier presupune orice metodă prin care Societatea mărește expunerea portofoliului pe care 

îl administrează fie prin împrumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin poziții de instrumente 

financiare derivate sau prin orice alte mijloace. Efectul de levier se exprimă ca raport între expunerea 

globală a portofoliului de instrumente financiare (calculată atât prin metoda brută cât și prin metoda 

angajamentelor) și valoarea activului net. 

La 31 martie 2020, indicatorul de levier calculat prin metoda brută este 96,10% (prin excluderea 

numerarului și a echivalentelor de numerar conform cerințelor reglementărilor AFIA), iar prin metoda 

angajamentelor este de 100%. 

Politica SIF Banat Crișana este să nu utilizeze în mod activ efectul de levier în procesul de administrare 

a portofoliului, respectiv să nu utilizează metode de creștere a expunerii portofoliului.  

În trimestrul I al anului 2020 nu s-au desfășurat operațiuni de finanțare prin instrumente financiare 

(SFT-uri) și nu au fost realizate tranzacții cu instrumente de tip total return swap, așa cu sunt definite 

de Regulamentul UE 2365/2015. 

Simulări de criză 

Conform Politicii de administrare a riscurilor și a legislației AFIA (Legea 74/2015, Regulamentul UE 

231/2013) simulările de criză periodice în situații normale se efectuează cel puțin anual, la data 

stabilită conform procedurilor de lucru și notificată Autorității de Supraveghere Financiară. Simulările 

de criză în situații excepționale se efectuează ori de câte ori situația o impune. În anul 2020 

compartimentul Managementul Riscului nu a realizat o simulare de criză pe metodologia formalizată. 

Informații suplimentare privind riscurile la care este expusă Societatea sunt prezentate în Nota 4 la 

Situațiile financiare. 
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7. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE ÎN TRIMESTRUL I 2020 

Activarea planului de măsuri pentru asigurarea continuității activității în contextul pandemiei 

COVID-19 

Situația fără precedent declanșată de pandemia cu noul virus COVID-19 și extinderea în România, ne-

a pus în fața găsirii celor mai bune soluții de intervenție la nivelul Societății pentru a răspunde crizei 

sanitare și socio-economice.   

Încă din luna februarie, SIF Banat-Crișana a monitorizat cu atenție evoluția situației generate de noul 

virus COVID-19, așa cum a fost prezentată de autoritățile competente. În acest context, principalele 

măsuri preventive adoptate de Societate au vizat asigurarea unor măsuri sporite de igienizare și 

dezinfecție la locul de muncă și s-a instituit o comunicare permanentă la nivel intern, de informarea a 

angajaților cu privire la măsurile preventive obligatorii de respectat și dispozițiile autorităților.  

La începutul lunii martie, SIF Banat-Crișana a activat Planul de măsuri pentru asigurarea continuității 

activității, acesta fiind adaptat în conformitate cu natura situației și complexitatea activităților 

desfășurate de Societate, pentru a se asigura desfășurarea activității în condiții de siguranță, 

continuitate și minimizare a riscurilor pe toate palierele.  

Procedura de management a continuității afacerii (planul de continuitate a activității) cuprinde inclusiv  

scenariul în caz de îmbolnăvire/nedisponibilitate a mai multor angajați la apariția unui virus și ca 

urmare au fost desemnați înlocuitori pentru toate operațiunile critice în vederea asigurării activității 

fără perturbații.   

Au fost actualizate politicile și mecanismele interne în vederea asigurării fără întrerupere a relației cu 

acționarii, investitorii, colaboratorii și partenerii de afaceri, precum și la nivel inter-instituțional, fiind 

adoptată măsuri preferențiale de comunicare și de operare prin mijloace și sisteme la distanță.  

S-a dezvoltat și optimizat infrastructura informatică (hard și soft) în scopul implementării sistemului 

de tele-muncă și utilizarea de conexiuni securizate de comunicare și operare. La finalul lunii martie 

90% din personal era operațional prin lucrul de acasă, iar activitatea Societății se desfășoară în condiții 

normale și fără perturbații.   

De asemenea, SIF Banat-Crișana a luat toate măsurile de organizare a adunărilor generale ale 

acționarilor în condiții de securitate, informarea în mod corespunzător a acționarilor și facilitarea 

posibilității de exprimare a votului prin modalități alternative participării în mod direct sau prin 

reprezentant, astfel cum sunt acestea prevăzute de lege (vot prin corespondență).  

La nivel de portofoliu, se face o monitorizare strânsă a emitenților, întărindu-se partea de analiză și 

evaluare a activității și riscurilor existente sau potențiale la nivelul acestora generate de criză existentă 

la nivel mondial. Totodată, s-a intensificat comunicarea managerilor de portofoliu cu managementul 

participațiilor majoritare, într-un demers comun de identificare a celor mai bune soluții de 

contracarare a efectelor adverse induse de criza coronavirus asupra activității acestor companii. 

Demararea implementării prevederilor Legii nr. 243/2019 

În conformitate cu prevederile art. 81 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea 

fondurilor de investiții alternative și pentru modificarea și completarea unor acte normative,  au fost 

abrogate prevederile art. 286^1 din Legea nr. 297/2004 care reglementează pragul de deținere de 

maxim 5% din capitalul social al unei societăți de investiții financiare. 

Având în vedere prevederile exprese ale art. 79 alin. (2) din Legea nr. 243/2019 și consecințele juridice 

reglementate de acest articol, Societatea este obligată să își adapteze actul constitutiv la prevederile 

Legii nr. 243/2019, în termenul prevăzut la art. 79 alin. (1), adică în maximum 6 luni de la data intrării 

în vigoare a Legii nr. 243/2019. 

Consiliul de administrație al Societății a analizat prevederile legale și concluzionat că trebuie eliminate 
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din Actul constitutiv prevederile referitoare la limita maximă de deținere de 5% din capitalul social al 

SIF preluate în baza art. 286^1 din Legea nr. 297/2004) și care devin contrare prevederilor Legii nr. 

243/2019.  

În considerarea acestor aspecte, Consiliul de administrație a convocat Adunarea Generală 

Extraordinară a Acționarilor SIF Banat-Crișana pentru data de 10/11 martie 2020 introducând pe 

ordinea de zi aprobarea modificării actului constitutiv pentru eliminarea prevederilor de la art. 3 

alineatele 3, 4, 5 și 6 care restricționau limita de deținere la 5% din capitalul social. 

Adunarea Generale Extraordinară a Acționarilor s-a ținut la prima convocare, în data de 10 martie 

2020 și a aprobat prin Hotărârea nr. 3, modificarea Actului constitutiv al societății, în vederea corelării 

cu prevederile Legii nr. 243/2019, după cum urmează: 

- la art. 3 se elimină alineatele (3), (4), (5) și (6) referitoare la limitele de deținere de 5% din capitalul 

social al societății, art. 3 urmând a avea următorul conținut: ”Art.3 Capital social și acțiuni. (1) Capitalul 

social al societății are valoarea de 51.746.072,4 lei și este divizat în 517.460.724 acțiuni de câte 0,10 lei, 

repartizat pe acționari așa cum rezultă din evidențele înscrise în registrul acționarilor. (2)Acțiunile 

societății sunt nominative, de valori egale, emise în formă dematerializată și acordă drepturi egale 

titularilor lor. Valoarea nominală a unei acțiuni este de 0,10 lei. Acțiunile sunt indivizibile, iar societatea 

recunoaște un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor rezultând dintr-o acțiune.” Modificarea 

a art. 3 din Actul constitutiv va produce efecte începând cu 24 iulie 2020, data abrogării art. 286^1 

din Legea nr. 297/2004, conform art. 81 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, adică la împlinirea  

termenului de 6 luni de la intrarea în vigoare a Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor 

de investiții alternative și pentru modificarea și completarea unor acte normative. 

Ulterior aprobării AGEA, Actul constitutiv modificat a fost supus spre autorizare de către Autoritatea 

de Supraveghere Financiară, în conformitate cu prevederile legale. 

Informații detaliate privind Adunarea Generală Extraordinară a Acționarilor din data de 10 martie 

2020, materialele informative aferente subiectelor de pe ordinea de zi, inclusiv asupra punctelor 

suplimentare introduse pe ordinea de zi la solicitarea unui grup de acționari, precum și varianta 

integrală a hotărârilor adoptate de AGEA sunt disponibile pentru consultare pe pagina de internet a 

Societății, la adresa www.sif1.ro, în secțiunea Informații pentru investitori. 

Autorizări emise de ASF în cursul trimestrului I 2020  

Autoritatea de Supraveghere Financiară, prin Autorizația nr. 11/23.01.2020, a autorizat modificările 

intervenite în Actul constitutiv al Societății, în conformitate cu Hotărârile nr.1 și nr. 2 din 19.12.2019 

ale Consiliului de administrație al SIF Banat-Crișana, ca urmare a înființării/desființării unui sediu 

secundar al Societății din București. Hotărârile Consiliului de administrație menționate mai sus au 

făcut obiectul raportului curent publicat la data de 20.12.2019 pe site-ul Societății și la BVB.   De la 

data autorizării Actului constitutiv, sucursala SIF Banat-Crișana este Sucursala București-Rahmaninov, 

o entitate fără personalitate juridică, desfășurând același obiect de activitate cu societatea mamă și 

care are sediul în municipiul București, sector 2, strada Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, 

etajul 3.  

Publicarea raportului auditorului conform art. 82 din Legea nr. 24/2017 

La data de 31 ianuarie 2020, în conformitate cu prevederile  art. 82 din Legea nr. 24/2017 și art. 144 

din Regulamentul ASF nr. 5/2018, Societatea a prezentat acționarilor Raportul independent de asigurare 

limitată asupra informațiilor incluse în raportul curent întocmit de societate în conformitate cu prevederile 

Legii nr. 24/2017 și ale Regulamentului Autorității de Supraveghere Financiară nr. 5/2018 întocmit de 

auditorul financiar Deloitte Audit SRL referitor la tranzacția raportată de societate în data de 

07.10.2019 cu societatea Administrare Imobiliare SA București (filială a SIF Banat-Crișana) ca urmare 

a contractului de închiriere încheiat pentru funcționarea Sucursalei București-Rahmaninov a SIF 

Banat-Crișana (Raportul este disponibil pe site-ul societății, www.sif1.ro, în secțiunea Informații pentru 

investitori).  
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8. POZIȚIA FINANCIARĂ ȘI REZULTATELE LA 31 MARTIE 2020  

SIF Banat-Crișana a întocmit Situațiile financiare individuale interimare simplificate la 31 martie 2020, 

în conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementărilor contabile conforme cu 

Standardele Internaționale de Raportare Financiară, aplicabile entităților autorizate, reglementate și 

supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiară din Sectorul Instrumentelor și Investițiilor 

Financiare și având în vedere prevederile IFRS 9 – Instrumente financiare, standard aplicabil începând 

cu 01 ianuarie 2018. Situațiile financiare și notele la acestea sunt prezentate în anexa la prezentul 

raport. 

Raportarea contabilă întocmită la 31 martie 2020 nu a fost auditată de către auditorul financiar, 

nefiind o cerință legală sau statutară.  

În continuare sunt prezentate comentarii la poziția financiară a Societății și rezultatele la 31 martie 

2020: 

Situația simplificată a poziției financiare - extras 

(toate sumele sunt exprimate in lei) 31/12/2019 31/03/2020 

Numerar și echivalente de numerar 117.203.806  118.431.538  

Depozite bancare, inclusiv dobânda cuvenită 4.512.500  3.027.565  

Active financiare la valoarea justă prin contul de profit și pierdere 1.226.791.154  1.135.383.143  

Active financiare la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului 

global 
 1.508.267.047   1.089.875.809  

Active financiare la cost amortizat 43.246.691 45.090.950 

Investiții imobiliare și imobilizări corporale  24.127.294   16.922.497  

Alte active  2.529.847   13.850.170  

Total active 2.926.678.339  2.422.581.672  

Datorii  178.474.885 105.325.590 

Capitaluri proprii 2.748.203.454  2.317.256.082  

Total pasive 2.926.678.339 2.422.581.672 

Valoarea activelor totale deținute la data de 31 martie 2020 a fost de 2.422,6 milioane lei, în scădere 

cu 17,2% față de valoarea activelor existente la sfârșitul anului 2019. 

Principalele elemente patrimoniale au evoluat față de începutul perioadei astfel: 

- Numerarul și echivalentele de numerar și Depozitele bancare, sunt la nivelul înregistrat la sfârșitul 

anului 2019, în condițiile în care Societatea a adoptat o politică investițională prudentă, având în 

vedere contextul macroeconomic și social actual.  

- Activele financiare la valoare justă prin profit și pierdere, în valoare de 1.135,4 milioane lei,  sunt în 

scădere față de 31 decembrie 2019 cu 91 mil lei ca efect al înregistrării diferențelor de valoare justă 

pentru unitățile de fond și societățile cotate – filiale și entități asociate (cu piață activă) la data de 31 

martie 2020.  

-- Activele financiare la valoare justă prin alte elemente ale rezultatului global, în valoare de 1.089,9 

milioane lei,  sunt sub nivelul înregistrat la 31 decembrie 2019 cu 418,4 mil lei, ca efect al înregistrării 

diferențelor nefavorabile de valoare justă a portofoliului de active financiare (acțiuni cotate) la 31 

martie 2020.  

- Categoria Alte active prezintă o creștere față de începutul perioadei, fiind influențată de 

înregistrarea dividendelor de încasat pentru anul 2019 de la societatea SAI Muntenia Invest SA. 

- Volumul capitalurilor proprii a înregistrat o diminuare semnificativă față de nivelul înregistrat la 31 

decembrie 2019, în principal pe seama diferențelor nefavorabile de valoare justă aferente 

portofoliului de titluri, înregistrate în cadrul altor elemente ale rezultatului global la 31 martie 2020 și 

a rezultatului net realizat la această dată. Diminuarea volumului diferențelor de valoare justă explică 

și reducerea datoriilor Societății față de sfârșitul anului precedent, pe seama ajustării datoriei privind 

impozitul pe profit amânat. 
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Situația simplificată a profitului sau pierderii și a altor elemente ale rezultatului global - extras 

(toate sumele sunt exprimate in lei) 31/03/2019 31/03/2020 

Venituri     

Venituri din dividende 13.557.288 15.858.518 

Venituri din dobânzi           1.611.943            2.795.802  

Alte venituri operaționale 34.801 50.843  

Câștig/(Pierdere) din investiții   

Câștig din investiții imobiliare - 2.466.217  

Câștig din diferențe de curs valutar 1.666.998  907.403  

Câștig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justă prin contul 

de profit și pierdere 
 (5.122.358)  (91.004.345) 

Cheltuieli   

Cheltuieli cu comisioanele              (755.425)  (769.091) 

Alte cheltuieli operaționale  (3.573.389)  (2.884.788) 

Profit/(Pierdere) înainte de impozitare         7.419.859  (72.579.442) 

Impozit pe profit            (787.418) - 

Profit/(Pierdere) net/ă         6.632.441  (72.579.442) 

Alte elemente ale rezultatului global 25.530.260  (358.367.930)  

Total rezultat global aferent perioadei       32.162.701  (430.947.373) 

Evoluția veniturilor cu pondere semnificativă este următoarea:                

- Veniturile din dividende sunt în creștere față de cele înregistrate în primele 3 luni ale anului 

precedent, ca efect al înregistrării dividendelor suplimentare cuvenite de la Biofarm, aprobate la 

sfârșitul anului 2019 și având data de înregistrare în cursul lunii martie 2020. 

- Veniturile din dobânzi sunt în creștere față de perioada similară a anului precedent, având în 

vedere plasamentele efectuate la finele anului 2019 în instrumente cu venit fix cu un randament 

nominal peste media pieței. 

Câștig/(Pierdere) din investiții prezintă următoarea evoluție:  

- Câștig din investiții imobiliare a rezultat ca urmare a vânzării în cursul trimestrului 1 2020 a unui 

imobil situat în Timișoara, evidențiat contabil în categoria Investiții imobiliare.  

- Rezultatul net din diferențe de curs valutar înregistrat la 31 martie 2020 este favorabil, fiind 

aferent obligațiunilor corporative și disponibilităților în valută deținute. Nivelul acestuia este în 

scădere față de perioada similară a anului precedent.   

- Câștig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justă prin contul de profit și pierdere 

(FVTPL) este nefavorabil și peste cel înregistrat la 31 martie 2019. Pierderea a rezultat în principal ca 

efect al evaluării la valoarea justă la 31 martie 2020 a acțiunilor cotate (filiale și entități asociate), 

unităților de fond și obligațiunilor. Scăderea accentuată a valorilor de piață a acțiunilor este efectul 

situației globale datorate de Covid-19, cu impact sever la nivel economic și social. 

Cheltuielile realizate la data de 31 martie 2020 sunt sub nivelul celor realizate în perioada 

corespunzătoare a anului 2019. 

Pierderea netă realizată la data de 31 martie 2020, în sumă de 72,6 milioane lei, este efectul 

rezultatului din evaluarea la valoarea justă a participațiilor mai sus menționate. 

Totalul rezultatului global la 31 martie 2020 este nefavorabil în sumă de 430,9 milioane lei și este 

efectul recunoașterii în cadrul altor elemente ale rezultatului global, a reducerii valorii juste a 

portofoliului de active financiare clasificate în categoria FVTOCI (Active la valoarea justă prin alte 

elemente ale rezultatului global).  

 

 



  
 

21 

 
 

SIF BANAT-CRIȘANA | Raport trimestrial întocmit la 31 martie 2020 

Indicatori economico-financiari la data de 31 martie 2020 

 

Denumirea indicatorului Mod de calcul 
Rezultat la 

31/03/2020 

1. Indicatorul lichidității curente
)1
 Active curente/Datorii curente 47,2 

2. Indicatorul gradului de îndatorare
)2
 

Capital împrumutat/Capital propriu x 100 

 

Capital împrumutat/Capital angajat x 100 

nu este cazul 

 

nu este cazul 

 

3. Viteza de rotație a debitelor-clienți
)3
 Sold mediu clienți / Cifra de afaceri x 90 41 

4. Viteza de rotație a activelor 

imobilizate
)4
 

Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,0097 

)1 Indicatorul lichidității curente, oferă garanția acoperirii datoriilor curente din activele curente. 

Valoarea recomandată acceptabilă este aproximativ 2, față de care valoarea realizată la sfârșitul 

primelor 3 luni din 2020 a fost 47,2. Acest nivel este explicabil prin nivelul ridicat al activelor curente 

existente la 31 martie 2020, pe fondul existenței unor sume semnificative de lichidități în conturile 

bancare. 

)2 Indicatorul gradului de îndatorare, exprimă eficacitatea managementului riscului de credit, 

indicând potențiale probleme de finanțare, de lichiditate, cu influențe în onorarea angajamentelor 

asumate. Societatea nu a avut împrumuturi la 31 martie 2020 și ca urmare acest indicator este zero.  

)3 Viteza de rotație a debitelor-clienți, exprimă eficacitatea societății în colectarea creanțelor sale, 

respectiv numărul de zile până la data la care debitorii își achită datoriile către societate. 

La stabilirea soldului mediu al clienților au fost luate în calcul creanțele la valoarea brută. Ponderea în 

totalul creanțelor o dețin dividendele de încasat de la societățile din portofoliu și dobânzile de încasat 

aferente titlurilor imobilizate.   

Pentru cifra de afaceri au fost luate în calcul veniturile totale ale societății realizate la data de 31 martie 

2020. 

Viteza de rotație calculată la 31 martie 2020 a fost de 41 zile.  

)4 Viteza de rotație a activelor imobilizate, exprimă eficacitatea managementului activelor 

imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor activității curente pentru SIF Banat-

Crișana) generate de o anumită cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului s-a luat în 

calcul valoarea justă a imobilizărilor financiare. La 31 martie 2020, acest indicator avea o valoare de 

0,0097. 
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9. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE 

Autorizarea modificării Actului constitutiv 

Autoritatea de Supraveghere Financiară, prin Autorizația nr. 54 din 16.04.2020, a autorizat 

modificările intervenite în Actul constitutiv al Societății, în conformitate cu Hotărârea Adunării 

Generale Extraordinare a Acționarilor SIF Banat-Crișana nr. 3/10.03.2020 și anume eliminarea 

prevederilor referitoare la pragul de deținere de maxim 5% din capitalul social, prevăzute la art. 3 din 

Actul constitutiv. 

Modificarea art. 3 din Actul constitutiv va produce efecte începând cu data de 24 iulie 2020, data 

abrogării art. 286^1 din Legea nr. 297/2004, conform art. 81 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, adică la 

împlinirea  termenului de 6 luni de la intrarea în vigoare a Legii nr. 243/2019 privind reglementarea 

fondurilor de investiții alternative și pentru modificarea și completarea unor acte normative. 

Publicarea Regulamentului ASF nr. 7/2020 privind autorizarea și funcționarea fondurilor de 

investiții alternative 

În data de 24 aprilie 2020, s-a publicat în Monitorul Oficial, Partea I, Regulamentul nr. 7/2020 privind 

autorizarea și funcționarea fondurilor de investiții alternative emis de Autoritatea de Supraveghere 

Financiară. Regulamentul întregește cadrul legislativ care permite implementarea Legii nr. 243/2019 

privind reglementarea fondurilor de investiții alternative și pentru modificarea și completarea unor 

acte normative (Legea FIA).  

Legislația FIA are impact major asupra SIF Banat-Crișana, care va deveni potrivit acesteia fond de 

investiții alternative destinat investitorilor de retail (FIAIR).  

Conducerea SIF Banat-Crișana a analizat cu maximă responsabilitate prevederile Legii 243/2019 și ale 

Regulamentului ASF 7/2020, fiind identificate măsurile necesare în vederea alinierii la noul cadru 

legislativ. SIF Banat-Crișana va face toate demersurile necesare în vederea conformării la legislația FIA 

și obținerea autorizărilor din partea ASF, în termenul legal instituit. 

Adunările Generale Ordinară și Extraordinară ale Acționarilor din data de 27 aprilie 2020 

AGOA și AGEA convocate de către Consiliul de Administrație s-au desfășurat în condiții de legalitate, 

la prima convocare, în data de 27 aprilie 2020. 

Principalele hotărâri adoptate se referă la: 

AGOA 

 aprobarea situațiile financiare individuale și consolidate aferente exercițiului financiar 2019, pe baza 

discuțiilor și a rapoartelor prezentate de consiliul de administrație, de președinte și de auditorul 

financiar; 

 aprobarea repartizării întregului profit net al exercițiului financiar 2019, în sumă de 159.494.532 lei, 

la Alte rezerve, pentru surse proprii de finanțare, în vederea susținerii unui program de 

răscumpărare de acțiuni. Din sursele proprii de finanțare prevăzute de lege, Societatea va derula un 

program de răscumpărare a unui număr de 15.000.000 de acțiuni, în scopul reducerii capitalului 

social prin anularea acțiunilor răscumpărate; 

 aprobarea bugetului de venituri și cheltuieli și programul de activitate pentru anul 2020; 

 aprobarea descărcării de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfășurată în anul 2019; 

 aprobarea remunerației administratorilor și a limitelor generale ale remunerațiilor suplimentare ale 

administratorilor și ale remunerației directorilor. 

AGEA  

 aprobarea reducerii capitalului social al SIF Banat-Crișana, în temeiul art. 207 alin. (1) lit. c) din Legea 

nr. 31/1990, de la 51.746.072,4 lei, la 51.542.236,3 lei ca urmare a anulării unui număr de 

2.038.361acțiuni proprii dobândite de către societate, în cadrul programelor de răscumpărare a 

acțiunilor proprii; 
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 aprobarea utilizării unui număr de 880.000 de acțiuni, aflate în proprietatea Societății și 

răscumpărate în temeiul Hotărârii AGEA din 26 aprilie 2018, pentru distribuirea cu titlu gratuit către 

membrii conducerii Societății (administratori, directori), în cadrul Planului de tip „Stock Option Plan”, 

aprobat prin Hotărârea AGEA din data de 22 aprilie 2019; 

 aprobarea derulării un program de răscumpărare a 15.000.000 de acțiuni proprii (“Programul I”) în 

scopul reducerii capitalului social prin anularea acțiunilor răscumpărate; 

 aprobarea derulării unui program de răscumpărare a 880.000 acțiunilor proprii (“Programul II”) în 

scopul  distribuirii cu titlu gratuit către membrii conducerii Societății (administratori, directori), în 

scopul fidelizării acestora, precum și al recompensării pentru activitatea desfășurată în cadrul 

Societății, conform criteriilor de performanță ce urmează a fi stabilite de Consiliul de Administrație.  

 aprobarea distribuirii cu titlu gratuit a acțiunilor răscumpărate prin Programului II în cadrul unui Plan 

de tip „Stock Option Plan”.  

Informații detaliate privind Adunările Generale Ordinară și Extraordinară a Acționarilor din data de 27 

aprilie 2020, materialele informative aferente subiectelor de pe ordinea de zi, precum și varianta 

integrală a hotărârilor adoptate de AGOA și AGEA sunt disponibile pentru consultare pe pagina de 

internet a Societății, la adresa www.sif1.ro, în secțiunea Informații pentru investitori. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



  
 

24 

 
 

SIF BANAT-CRIȘANA | Raport trimestrial întocmit la 31 martie 2020 

10. ANEXE  

Situații financiare individuale interimare simplificate la 31 martie 2020,  

întocmite în conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementărilor contabile 

conforme cu Standardele Internaționale de Raportare Financiară, aplicabile entităților 

autorizate, reglementate și supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiară din 

Sectorul Instrumentelor și Investițiilor Financiare, neauditate 

Situația activelor și datoriilor la 31 martie 2020,  

întocmită conform anexei 16 la Regulamentul nr. 15/2004 

Situația detaliată a investițiilor la 31 martie 2020,  

întocmită conform anexei 17 la Regulamentul nr. 15/2004 

 

 

Raportul trimestrial întocmit la 31 martie 2020 a fost aprobat de Consiliul de Administrație al 

SIF Banat-Crișana în ședința din 14 mai 2020. 

 

 

Semnături 

 

 
 

Bogdan-Alexandru Drăgoi   

Președinte, Director General  
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Situaţia simplificată a profitului sau pierderii și a altor elemente ale rezultatului global 

la 31 martie 2020  

1 

 

În LEI Notă 31 martie 2020   31 martie 2019 

          

Venituri 
  

  
  

  

Venituri din dividende 5             15.858.518              13.557.288  

Venituri din dobânzi (active la cost amortizat, active la 

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global) 6 

                                   

2.068.028    

  

                348.252  

Venituri din dobânzi active la valoare justa prin profit sau 

pierdere) 6                  727.774  

 

1.263.691 

Alte venituri operaţionale                       50.843                      34.801  

         

Câştig/(Pierdere) din investiţii 
       

Câștig/(Pierdere) din investiții imobiliare 16                2.466.217  
  

Câştig /(Pierdere)  din diferenţe de curs valutar                       907.403                1.666.998  

Câștig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justă 

prin contul de profit şi pierdere 7            (91.004.345) 

              

(5.122.358) 

         

Cheltuieli        

Cheltuieli cu comisioanele 8                (769.091)               (755.425) 

Alte cheltuieli operaţionale 9             (2.884.788)            (3.573.389) 

         

Profit/(PIerdere) înainte de impozitare              (72.579.442)   7.419.859 

  
 

    

Impozitul pe profit 10    -              (787.418) 

         

Profit/(Pierdere) net/ă al exerciţiului financiar              (72.579.442)   6.632.441 

         

Alte elemente ale rezultatului global        

Elemente care sunt sau pot fi transferate în profit sau 

pierdere 

  
     

      Sume care pot fi transferate în profit sau pierdere 

(instrumente de datorie) 

  
(272.908)   (63.466) 

      Sume transferate în profit sau pierdere (instrumente 

de datorie) 

  
    

       

Elemente care sunt sau pot fi transferate în rezultatul 

reportat 

  
     

      Variaţia valorii juste aferenta activelor financiare 

evaluate prin alte elemente ale rezultatului global 

  
(425.413.706)   31.053.322  

      Modificarea rezervei de reevaluare imobilizări        

corporale 

  

 

  

  

      Efectul impozitului pe profit aferent acestora  67.318.683  (5.459.596) 

     

Alte elemente ale rezultatului global            (358.367.930)             25.530.260 

         

Total rezultat global aferent perioadei            (430.947.373)          32.162.701 

         

Rezultatul pe acţiune        

De bază   (0,141)                        0,013  

Diluat 
  

(0,141) 
  

                    0,013  

 
Situațiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de către Consiliul de Administraţie în data de  14 

mai 2020 și au fost semnate în numele acestuia de către:  

 

   Bogdan-Alexandru Drăgoi                                 Dorel Baba 

             Președinte, Director General            Director Economic 

 



Situaţia simplificată a poziției financiare la 31 martie 2020 

2 

 

 În LEI Notă 31 martie 2020   31 decembrie 2019 

Active 

  

        

Numerar și echivalente de numerar  11           118.431.538              117.203.806  

Depozite bancare  12               3.027.565                  4.512.500  

Active financiare evaluate la valoarea justă prin contul 

de profit şi pierdere 13       1.135.383.143            1.226.791.154  

Active financiare evaluate la valoarea justă prin alte 

elemente ale rezultatului global (acțiuni) 14        1.085.026.303            1.503.213.414  

Active financiare evaluate la valoarea justă prin alte 

elemente ale rezultatului global (obligațiuni) 14                4.849.506                   5.053.633  

Active financiare evaluate la cost amortizat  15            45.090.950                 43.246.691  

Investiţii imobiliare 16             12.876.581                 20.047.164  

Imobilizări corporale                 4.045.916                   4.080.130  

Active reprezentând drepturi de utilizare a activelor 

suport in cadrul contractului de leasing                1.060.736                  1.117.902  

Alte active financiare 17            12.434.496                   1.191.647  

Alte active                     354.937                       220.299  

Total active   2.422.581.672   2.926.678.339 

         

Datorii 

         

Datorii privind impozitul pe profit amânat 18          102.479.947               169.850.613  

Datorii din contractul de leasing              1.081.494                  1.121.202  

Datoria privind impozitul pe profit curent                               -                 4.451.293  

Alte datorii financiare  19              1.755.685                   3.041.305  

Alte datorii și venituri înregistrate în avans                         8.463                         10.473  

Total datorii   105.325.590   178.474.885 

         

Capitaluri proprii         

Capital social  20              51.746.072                 51.746.072  

Acțiuni proprii  20              (7.295.461)                (7.295.461) 

Pierderi din răscumpararea acțiunilor proprii                   (134.838)                   (134.838) 

Rezultatul reportat 20             739.728.121               812.306.354  

Alte rezerve 20             997.961.099               997.961.099  

Rezerve din reevaluarea imobilizărilor corporale                 1.176.569                  1.176.569  

Rezerve legale 20              10.349.214                 10.349.214  

Rezerve din reevaluarea activelor financiare 

desemnate la valoare justă prin alte elemente ale 

rezultatului global 

14. 

20            523.725.303               882.094.444  

Total capitaluri proprii   2.317.256.082   2.748.203.454 

          

Total datorii şi capitaluri proprii 
  

2.422.581.672 
  

2.926.678.339 

 

 

Situațiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de către Consiliul de Administrație în data de 14 

mai 2020 și au fost semnate în numele acestuia de către:  

 

   

 Bogdan-Alexandru Drăgoi              Dorel Baba 

             Președinte, Director General                                 Director Economic 



Situația simplificată a modificărilor capitalurilor proprii la 31 martie 2020 

 

3 

 

În LEI      Capital 

social 

Acțiuni 

proprii 

Pierderi 

din 

răscumpă

rare 

acțiuni 

Rezerve 

legale 

Rezerve din 

reeval activelor 

financiare 

desemnate la 

valoare justa 

prin alte 

elemente ale 

rezultatului 

global 

Rezerve din 

reevaluarea 

imobilizăril

or corporale 

Alte 

rezerve 

Profit 

acumulat 

Total 

Sold la 1 ianuarie 2020 51.746.072  (7.295.461) (134.838) 10.349.214  882.094.444  1.176.569  997.961.099  812.306.354  2.748.203.454  

Profitul/(Pierderea) exerciţiului financiar                     -                           -                             -          (72.579.442) (72.579.442) 

Rezerva din reevaluarea activelor 

financiare transferată în contul de profit 

și pierdere 

                        

-      
                        -      -      

                          

-      
-  

Rezerva din reevaluarea activelor 

financiare transferata în rezultatul 

reportat  

        

(10.847) 

    

10.847  -  

Variaţia rezervei                    -                         -      (425.738.596)       (425.738.596) 

Reevaluare imobilizări corporale                  -  

Impozit pe profit amânat aferent          67.380.302      (9.637) 67.370.665  

Total rezultat global aferent perioadei               -                 -                -                 -      (358.369.140)         -                   -      (72.578.233) (430.947.373) 

Alte rezerve - surse proprii             - - -  

Dividende de plată aferente an 2019                    -                           -                              -                            -                            -      

Dividende prescrise                    -                           -                              -                    -                           -                            -      

Variație beneficii acordate                 -      

Anulare acțiuni proprii   -              -  

Total tranzacții cu acționarii, 

recunoscute direct în capitalurile 

proprii 

-  -  -                      -                                  -                     -      - - - 

Sold la 31 martie 2020 51.746.072  (7.295.461) (134.838) 10.349.214  523.725.304  1.176.569  997.961.099  739.728.121 2.317.256.081  

 

Situațiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de către Consiliul de Administraţie în data de  14 mai 2020 şi au fost semnate în numele acestuia de către:  

   

  Bogdan-Alexandru Drăgoi                  Dorel Baba 

                            Președinte, Director General                                          Director Economic 



Situația simplificată a modificărilor capitalurilor proprii la 31 martie 2020 

 

4 

 

În LEI      Capital 

social 

Acțiuni 

proprii 

Pierderi 

din 

răscump

ărare 

acțiuni 

Rezerve 

legale 

Rezerve din 

reeval activelor 

financiare 

desemnate la 

valoare justa 

prin alte 

elemente ale 

rezultatului 

global 

Rezerve din 

reevaluarea 

imobilizăril

or corporale 

Alte 

rezerve 

Beneficii 

acordate in 

instrumente 

de capitaluri 

proprii 

Rezultatul 

reportat 

Total 

Sold la 1 ianuarie 2019 51.746.072  (223.487) (559) 10.349.214  652.877.901  105.016  920.774.872  2.380.000  683.411.583  2.321.420.613  

Rezultatul global                     

Profitul exerciţiului financiar                     -                           -                             -               6.632.441     6.632.441  

Rezerva din reevaluarea activelor 

financiare transferată în contul de 

profit și pierdere 

                        

-          

                    

-      -       

                          

-      - 

Rezerva din reevaluarea activelor 

financiare transferată în rezultatul 

reportat         (53.272.718)       
      

53.272.718      -  

Variaţia rezervei                    -                         -      84.250.486                            -            84.250.486 

Reevaluare imobilizări corporale                                           -    

Impozit pe profit amânat aferent  
        (5.447.507)       

          

(8.035.648)            (13.483.155) 

Total rezultat global aferent 

perioadei               -                 -                -                 -      25.530.261          -                   -                -      
          

51.869.511  77.399.772  

Alte rezerve - surse proprii                  -                     -      -    -  

Dividende de plată aferente an 2018                                              -                              -                               -                            -      

Dividende prescrise                    -                           -                              -                    -                            -                            -      

Variație beneficii acordate               892.500        892.500      

Anulare acțiuni proprii                   -  

Total tranzacții cu acționarii, 

recunoscute direct în capitalurile 

proprii -  -  -  

                    

-                                  -                     -      

                       

-      

                   

892.500                       -    892.500  

Sold la 31 martie 2019 51.746.072  (223.487) (559) 10.349.214  678.408.162 105.016 920.774.871 3.272.500 735.281.094 2.399.712.885 

 

Situațiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de către Consiliul de Administraţie în data de 14 mai 2020 şi au fost semnate în numele acestuia de către:  

 

                 Bogdan-Alexandru Drăgoi                  Dorel Baba 

                            Președinte, Director General                                         Director Economic 



Situația simplificată a fluxurilor de trezorerie la 31 martie 2020  

5 

 

 
În LEI       Notă 31 martie 2020   31 martie 2019 

          

Activităţi de exploatare         

Profit/(Pierdere) net/ă al perioadei             (72.579.442)                6.632.441  

Ajustări pentru:         

Amortizarea imobilizărilor corporale și necorporale                    121.628                 62.715  

(Castig)/Pierdere din cedarea imobilizărilor corporale                      20.068                  1.585  

(Câștig)/Pierdere din evaluarea/cedarea investițiilor imobiliare 16              (2.466.217)  - 

(Câştig)/ Pierdere din active financiare la valoare justă prin contul 

de profit şi pierdere 7             91.004.345                  5.122.357  

Venituri din dividende 5            (15.858.518)      (13.557.288) 

Venituri din dobânzi 6              (2.795.802)       (1.611.943) 

Cheltuieli cu dobânda aferenta datoriei din contractul de leasing                     16.888    

Cheltuieli/(venituri) din diferențe de curs valutar active 

financiare                 (615.305)              (967.035) 

Beneficii acordate în instrumente de capitaluri proprii   -                  892.500  

Impozitul pe profit 11 -                   787.418  

          

Modificări ale activelor şi pasivelor aferente activităţii de 

exploatare 

  

  

  

  

Modificări ale altor active (creanțe, etc.)                   (103.086)                    (54.012) 

Modificări ale altor datorii financiare                (1.287.629)                  (853.531) 

Impozit pe profit plătit                (4.451.293)   - 

Numerar net utilizat în activităţi de exploatare               (8.994.363)              (3.544.793) 

          

Activităţi de investiţii         

Plăţi pentru achiziţionarea de active financiare evaluate la 

valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (acțiuni, 

obligațiuni) 14              (7.250.565) 

  

                     

(855.811) 

Încasări din vânzarea de active financiare evaluate la valoarea 

justa prin alte elemente ale rezultatului global (acțiuni, obligațiuni) 

  

                   23.970  

                 

102.817.178  

(Plasamente)/Încasări din depozite pe termen mai mare de 3 luni                 1.500.000                 1.500.000  

Încasări din vânzarea/răscumpărarea de active la valoarea justă 

prin contul de profit si pierdere (unități de fond, obligațiuni) 

  

       -  

                   

20.668.827  

Plăți pentru achiziționarea de active la valoarea justa prin contul 

de profit si pierdere (unități de fond, obligațiuni, acțiuni) 

 

- 

                

(70.714.503) 

Încasări/(Plăți) din vânzarea de active evaluate la cost amortizat   
- 

  
- 

Încasări din vânzarea de imobilizări corp și investiții imobiliare   
              9.636.800  

  
- 

Plăţi pentru achiziţii de imobilizări corporale                     (46.757)                     (7.734) 

Dividende încasate                 4.580.558                                 -    

Dobânzi încasate                 1.846.186                     869.702  

Numerar net din activităţi de investiţii               10.290.192               54.277.659  

          

Activităţi de finanţare   
  

  
  

Plati aferente leasing                    (68.097)   

Dividende plătite   -   (5.495) 

Rascumparare actiuni proprii   -   - 

Numerar net utilizat în activităţi de finanţare   (68.097)   (5.495) 

          

Creşterea/ (descreşterea) netă în numerar şi echivalente de 

numerar 

         

              1.227.732  

  

          50.727.371  

Numerar şi echivalente de numerar la 1 ianuarie             117.203.806               29.230.410  

Numerar şi echivalente de numerar la sfârșitul perioadei             118.431.538              79.957.781  

 
Situațiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de către Consiliul de Administrație în data de 14 mai 

2020 și au fost semnate în numele acestuia de către:  

 

Bogdan-Alexandru Drăgoi                    Dorel Baba 

Președinte, Director General                                       Director Economic 



Note explicative selectate la situaţiile financiare simplificate la 31 martie 2020 
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1. Entitatea care raportează 
 

Societatea de Investiţii Financiare Banat–Crişana SA („Societatea”) a fost înfiinţată în baza Legii nr. 

133/1996 prin reorganizarea şi transformarea Fondului Proprietăţii Private Banat-Crişana şi este o 

societate comercială pe acţiuni ce funcţionează în baza Legii 31/1990, a Legii nr. 297/2004 privind piața de 

capital, cu completările și modificările ulterioare, autorizată ca AFIA conform Legii nr. 74/2015.  

 

SIF Banat–Crişana are sediul în Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judeţul Arad, cod 310158, tel: 0257.304.438, 

Fax: 0257.250.165. Numărul de înregistrare de la Oficiul Registrului Comerţului este: J02/1898/1992, iar 

Codul Unic de Înregistrare fiscală este: RO 2761040. 

 

Obiectul de activitate al Societăţii este:  

• efectuarea de investiţii financiare în vederea maximizării valorii propriilor acţiuni în conformitate cu 

reglementările în vigoare; 

• gestionarea portofoliului de investiţii şi exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor în care 

se investeşte; 

• administrarea riscurilor; 

• alte activități auxiliare și adiacente activității de administrare colectivă, în conformitate cu 

reglementările în vigoare; 

 

Acțiunile Societății sunt listate la Bursa de Valori București, începând cu data de 1 noiembrie 1999 și se 

tranzacționează pe piața reglementată categoria Premium, cu indicativul SIF1. 

Societatea de depozitare a Societății, începând cu data de 28.11.2019 este BCR, până la această dată (din 

29.01.2014) fiind BRD Groupe Société Générale.  

Societatea de prestări servicii de registru este Depozitarul Central SA București. 

 

Situațiile financiare interimare, simplificate întocmite la 31 martie 2020, nu sunt auditate sau revizuite. 

 

2. Bazele întocmirii     

 

(a)  Declarația de conformitate 
 

În conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisă de Autoritatea de Supraveghere Financiară din Sectorul 

Instrumentelor și Investițiilor Financiare, începând cu situațiile financiare anuale aferente exercițiului 

financiar 2015, entitățile autorizate, reglementate și supravegheate de ASF – Sectorul instrumentelor și 

investițiilor financiare, aplică Standardele Internaționale de Raportare Financiară adoptate de Uniunea 

Europeană (“IFRS”) ca reglementări contabile oficiale.  

 

Data de 31 decembrie 2015 este data tranziției la IFRS ca bază contabilă, dată la care prin retratare au 

fost efectuate și înregistrate în contabilitate operațiunile determinate de trecerea de la Regulamentul 

CNVM nr. 4/2011 la Reglementările contabile conforme cu IFRS.  

 

Prezentele situaţii financiare interimare simplificate încheiate la 31 martie 2020, au fost întocmite în acord 

cu cerinţele IAS 34 “Raportări financiare interimare” și trebuie citite împreună cu situaţiile financiare 

individuale pentru anul 2019 întocmite în conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 

Reglementărilor contabile conforme cu Standardele Internaționale de Raportare Financiară, aplicabile 

entităților autorizate, reglementate și supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiară din 

Sectorul Instrumentelor și Investițiilor Financiare (Norma).  

 

În conformitate cu IAS 27 şi IFRS 10, începând cu exercițiul financiar 2018, Societatea măsoară toate 

filialele sale la valoarea justă prin contul de profit sau pierdere, cu excepția filialelor care oferă servicii 

legate de investiții, care vor continua să fie consolidate. În aceste condiții, Societatea va întocmi două 

seturi de situații financiare: individuale și consolidate, în conformitate cu prevederile IFRS 10 și IAS 27. 

Totodată, Societatea a revizuit analiza privind îndeplinirea criteriilor de clasificare ca entitate de investiții 

și pentru anii 2019 și 2020, concluzionând că acestea sunt îndeplinite și că va aplica excepția prevăzută de 
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IFRS 10 privind entitățile de investiții și pentru situațiile financiare aferente exercițiilor financiar 2019 și 

2020. 

 

(b) Prezentarea situațiilor financiare  

 

Societatea a adoptat o prezentare bazată pe lichiditate în cadrul situației interimare, simplificate a poziției 

financiare și o prezentare a veniturilor și cheltuielilor în funcție de natura lor în cadrul situației interimare, 

simplificate a rezultatului global, considerând că aceste metode de prezentare oferă informații care sunt 

credibile și mai relevante decât cele care ar fi fost prezentate în baza altor metode permise de IAS 1 

„Prezentarea situațiilor financiare”. 

 

(c) Bazele evaluării  

 

Situațiile financiare interimare simplificate sunt întocmite pe baza convenției valorii juste, pentru activele 

și datoriile financiare, la valoarea justă prin contul de profit și pierdere sau prin alte elemente ale 

rezultatului global.  

Alte active și datorii financiare, precum și activele și datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost 

amortizat, valoare reevaluată sau cost istoric. 

 

(d) Moneda funcțională și de prezentare  

 

Conducerea Societății consideră că moneda funcțională, așa cum este definită aceasta de IAS 21 „Efectele 

variației cursului de schimb valutar”, este leul românesc (RON sau lei). Situațiile financiare interimare, 

simplificate sunt prezentate în lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societății 

a ales-o ca monedă de prezentare.  

 

(e) Utilizarea estimărilor și judecăților 

 

Pregătirea situațiilor financiare interimare simplificate în conformitate cu IFRS presupune utilizarea din 

partea conducerii a unor estimări,  judecăți și ipoteze ce afectează aplicarea politicilor contabile precum și 

valoarea raportată a activelor, datoriilor, veniturilor și cheltuielilor.  

Estimările și ipotezele asociate acestor judecăți sunt bazate pe experiența istorică precum și pe alți factori 

considerați rezonabili în contextul acestor estimări. Rezultatele acestor estimări formează baza 

judecăților referitoare la valorile contabile ale activelor și datoriilor care nu pot fi obținute din alte surse 

de informații. Rezultatele obținute pot fi diferite de valorile estimărilor. 

Estimările și ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimărilor contabile sunt 

recunoscute în perioada în care estimarea este revizuită, dacă revizuirea afectează doar acea perioada 

sau în perioada în care estimarea este revizuită și perioadele viitoare dacă revizuirea afectează atât 

perioada curentă cât și perioadele viitoare. Judecățile efectuate de către conducere în aplicarea IFRS care 

au un efect semnificativ asupra situațiilor financiare individuale precum și estimările ce implică un risc 

semnificativ al unei ajustări materiale în cursul anului viitor sunt prezentate în Notele la situațiile 

financiare interimare simplificate.  
 

(f) Modificări ale politicilor contabile 

 

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate în exercițiul precedent. 

 

3. Politici contabile semnificative - extras 

Politicile contabile aplicate în aceste situații financiare interimare simplificate sunt consecvente cu cele 

din situațiile financiare individuale încheiate la 31 decembrie 2019. 

 

Active şi datorii financiare  

 

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 includ următoarele: 

• Investițiile în instrumente de capitaluri proprii (ex. acțiuni); 

• Investiții în instrumente de datorie (ex. titluri, obligațiuni, împrumuturi); 
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• Creanțe comerciale și alte creanțe; 

• Numerar și echivalente de numerar; 

• Participații în filiale, asociați și asocieri în participație. 

  

(i) Clasificare 

Instrumentele financiare deţinute sunt prezentate de Societate în conformitate cu IFRS 9 ”Instrumente 

financiare”  ca active financiare și datorii financiare. 

Societatea prezintă activele financiare la cost amortizat, la valoare justă prin alte elemente ale 

rezultatului global sau la valoare justă prin profit sau pierdere pe baza: 

      (a) modelului de afaceri al entității pentru administrarea activelor financiare și  

      (b) caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

 

Modelul de afaceri 

 

• Reprezintă modul în care o entitate își gestionează activele financiare pentru a genera fluxuri de 

numerar: colectare, vânzare de active sau ambele; 

• Determinarea acestuia se realizează faptic, având în vedere: modul de evaluare și raportare a 

performanței acestora, riscurile existente și modul de gestionare a acestora respectiv modalitatea 

de compensare a managementului (pe baza valorii juste sau pe baza fluxurilor de numerar 

asociate acestor investiții); 

 

Modelul activelor deținute pentru colectare 

 

• Gestionate pentru a realiza fluxuri de numerar prin colectarea principalului și a dobânzii pe 

durata de viață a instrumentului; 

• Nu este necesară deținerea până la maturitate; 

• Există categorii de tranzacții de vânzare compatibile cu acest model: cele datorate creșterii 

riscului de credit, vânzări limitate sau nesemnificative valoric sau vânzări la date apropiate de 

scadența instrumentelor; 

• Veniturile din dobânzi, câștigurile sau pierderile din depreciere și diferențele de curs valutar sunt 

recunoscute în profit și pierdere;  

• Reflectarea contabilă a acestor active (în ipoteza în care este îndeplinit și criteriul SPPI și nu a fost 

selectată opțiunea de valoare justă prin profit sau pierdere) se face la cost amortizat (utilizând 

metodei dobânzii efective). 

 

Modelul activelor deținute pentru colectare și vânzare 

 

• Gestionate atât pentru a realiza fluxuri de numerar din colectare cât și prin vânzarea (integrală a) 

activelor; 

• Vânzările sunt de frecvență și valoare mare comparativ cu modelul anterior, fără a fi precizat un 

anumit prag pentru încadrarea în acest model; 

• Scopul acestor vânzări poate fi: gestionarea nevoilor curente de lichiditate, menționerea unei 

anumite structuri a randamentelor obținute sau decizii de optimizare a bilanțului entității 

(corelarea duratei activelor financiare cu cea a datoriilor financiare); 

• Reflectarea contabilă a acestor active (în ipoteza în care este îndeplinit și criteriul SPPI și nu a fost 

selectată opțiunea de valoare justă prin profit și pierdere) se face la valoare justă prin alte 

elemente ale rezultatului global (utilizarea metodei dobânzii efective; dobânzile, câștigurile sau 

pierderile din depreciere și diferențele de curs valutar – în profit și pierdere / variația valorii juste 

a acestor instrumente – în alte elemente ale rezultatului global, sumele recunoscute în alte 

elemente ale rezultatului global sunt reciclate prin profit și pierdere la derecunoașterea 

activului). 

 

Alt model de afaceri 

 

• Active gestionate cu scopul realizării fluxurilor de numerar prin intermediul vânzării; 

• Colectarea fluxurilor de numerar asociate acestor investiții este incidentală, nu reprezintă scopul 

deținerii acestora; 

• Active a căror performanță este gestionată și raportată pe baza valorii juste a acestora; 
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• Reflectarea contabilă a acestora se realizează la valoare justă prin contul de profit și pierdere. 

 

Testul SPPI 

 

Conține criterii care evaluează în ce măsură structura fluxurilor de numerar ale unui instrument de 

datorie se încadrează în tiparul unui acord de creditare de bază (dobânda reflectă valoarea în timp a 

banilor, riscul de credit asociat principalului, acoperirea altor riscuri și costuri asociate creditării și o marjă 

de profit). 

Există o serie de indicatori care semnalează cazul în care instrumentele de datorie deținute ar trebui 

evaluate la valoarea justă prin profit și pierdere:  

• Anumite rate ale dobânzii non-standard; 

• prezența efectului de levier; 

• anumite instrumente hibrid (includ un derivat încorporat). 

Există și indicatori care, deși ar impune o reflectare la valoarea justă, pot fi, în anumite circumstanțe, în 

concordanță cu criteriul SPPI și activele respective să fie contabilizate în continuare la cost amortizat:  

• existența unei opțiuni de rambursare anticipată sau de extindere a termenului activului; 

• active fără recurs care să garanteze rambursarea datoriei 

• instrumente legate contractual. 

Active financiare evaluate la valoare justă prin contul de profit sau pierdere (FVTPL) 

Un activ financiar trebuie să fie evaluat la valoarea justă prin profit sau pierdere, cu excepția cazului în 

care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global.  

Active financiare evaluate la valoare justă prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)  

Un activ financiar, de natura instrumentelor de datorie, trebuie evaluat la valoarea justă prin alte 

elemente ale rezultatului global dacă sunt îndeplinite ambele condiții de mai jos:  

(a) activul financiar este deținut în cadrul unui model de afaceri al cărui obiectiv se realizează 

prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale și vânzarea activelor financiare și  

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau naștere, la anumite date, la fluxuri de 

trezorerie care sunt exclusiv plăți ale principalului și ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

Societatea poate face o alegere irevocabilă la recunoașterea inițială în cazul anumitor investiții în 

instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere să 

prezinte variațiile ulterioare ale valorii juste în alte elemente ale rezultatului global (conform punctelor 

5.7.5 și 5.7.6 din IFRS 9 – Instrumente financiare).    

 

 Active financiare evaluate la cost amortizat 

 

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacă sunt îndeplinite ambele condiții de mai jos:  

(a) activul financiar este deținut în cadrul unui model de afaceri al cărui obiectiv este de a deține active 

financiare în vederea colectării de fluxuri de trezorerie contractuale și  

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau naștere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 

sunt exclusiv plăți ale principalului și ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

 

Datorii financiare  

 

Datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere (FVTPL) dacă:  

- îndeplinesc cerințele definiției de „deținute în vederea tranzacționării”; 

- sunt desemnate în categoria FVTPL la recunoașterea inițială (dacă sunt îndeplinite condițiile 

specifice). 

Celelalte datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat. 

 

(ii) Recunoaştere 

 

Activele și datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuală la 

condițiile respectivului instrument. Atunci când Societatea recunoaște pentru prima dată un activ 

financiar, ea trebuie să îl clasifice conform punctelor 4.1.1-4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justă prin 

profit sau pierdere sau la valoare justă prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 și să îl 
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evalueze în conformitate cu punctele 5.1.1-5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiară este evaluată 

la valoarea sa justă plus respectiv minus costurile tranzacției, direct atribuibile achiziției sau emisiunii 

activului sau datoriei). 

 

(iii) Evaluare 

 

După recunoașterea inițială, entitatea trebuie să evalueze activele financiare, în conformitate cu punctele 

4.1.1-4.1.5 din IFRS 9 la: 

a) Costul amortizat; 

b) Valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global; sau 

c) Valoarea justă prin profit sau pierdere.   

După recunoașterea inițială, entitatea trebuie să evalueze datoriile financiare în conformitate cu punctele 

4.2.1-4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu excepția: 

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere; 

b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar nu îndeplinește condițiile 

pentru derecunoaștere; 

c) contractelor de garanție financiară, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului 

pentru pierderi (secțiunea 5.5 din IFRS 9) și valoarea recunoscută inițial minus venitul cumulat 

(recunoscut în baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui împrumut la o rată a dobânzii sub valoarea pieței, evaluate la 

cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (secțiunea 5.5 din IFRS 9) și 

valoarea recunoscută inițial minus venitul cumulat (recunoscut în baza IFRS 15); 

e) contraprestației contingente recunoscute de un dobânditor într-o combinare de întreprinderi pentru 

care se aplică IFRS 3. 

 

Evaluarea la cost amortizat 

 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar 

sau datoria financiară este evaluat(ă) după recunoaşterea iniţială minus rambursările de principal, plus 

sau minus amortizarea cumulată utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare diferenţă dintre 

valoarea iniţială şi valoarea la scadenţă, şi minus orice reducere pentru eventuale pierderi din credit 

estimate. 

Rata dobânzii efective reprezintă rata care actualizează exact plăţile şi încasările viitoare în numerar pe 

durata de viaţă preconizată a instrumentului financiar până la nivelul valorii contabile brute a activului 

financiar respectiv costul amortizat al datoriei financiare. La calcularea ratei dobânzii efective, entitatea 

trebuie să estimeze fluxurile de numerar luând în considerare toate condiţiile contractuale ale 

instrumentului financiar, dar nu trebuie să ia în calcul pierderile viitoare din modificarea riscului de credit. 

Calculul include toate comisioanele şi punctele plătite sau încasate de părţile participante la contract care 

fac parte integrantă din rata dobânzii efective, costurile de tranzacţie şi toate celelalte prime şi reduceri.  

 

Evaluarea la valoarea justă 

 

Valoarea justă reprezintă prețul care ar fi primit la vânzarea unui activ sau plătit pentru stingerea unei 

datorii în cadrul unei tranzacții desfășurate în condiții normale între participanții pe piața principală, la 

data evaluării, sau în absența pieței principale, pe cea mai avantajoasă piață la care Societatea are acces 

la acea dată. 

Societatea măsoară valoarea justă a unui instrument financiar folosind preţurile cotate pe o piață activă 

pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piaţă activă dacă pentru acel instrument sunt 

disponibile rapid şi în mod regulat preţuri cotate. Societatea măsoară instrumentele cotate pe pieţe active 

folosind preţul de închidere. 

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piață activă atunci când prețurile cotate sunt 

disponibile imediat și regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociație din industrie, un serviciu 

de stabilire a prețurilor sau o agenție de reglementare, iar aceste prețuri reflectă tranzacții care apar în 

mod real și regulat, desfășurate în condiții obiective de piață.  

În categoria acțiunilor cotate pe o piață activă sunt incluse toate acele acțiuni admise la tranzacționare pe 

Bursa de Valori sau pe piața alternativă și care prezintă tranzacții frecvente. Prețul de piață utilizat pentru 

determinarea valorii juste este prețul de închidere al pieței din ultima zi de tranzacționare înainte de data 

evaluării.  




